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  Ngày/Date: 05/11/2021

Kính gửi Nhà Đầu Tư: Trinity Securities Company Limited
Dear Investor
SSIAM gửi Quý Nhà Đầu Tư thông tin Giá Trị Tài Sản Ròng của Quỹ SSI-SCA tại ngày giao dịch 05/11/2021 như 
sau:
SSIAM would like to inform Investor of the Net Asset Value (NAV) of Fund SSI-SCA as of dealing date 
05/11/2021 as follows:

Tên quỹ
Fund’s name

: QUỸ ĐẦU TƯ LỢI THẾ CẠNH TRANH BỀN VỮNG SSI
: SSI Sustainable Competitive Advantage Fund

Mã quỹ
Fund’s code

: SSI-SCA

Công ty quản lý quỹ
Fund management company

: Công ty TNHH Quản Lý Quỹ SSI (SSIAM)
: SSI Asset Management Co., Ltd.

Ngân hàng giám sát
Supervisory bank

: Ngân hàng TNHH Một Thành Viên Standard Chartered (Việt Nam)
: Standard Chartered Bank (Vietnam) Limited

Ngày giao dịch
Dealing date

: 05/11/2021

Ngày giao dịch chứng chỉ quỹ tiếp 
theo
Next fund certificate trading date

: 08/11/2021

Thị trường đã nắm bắt tin tức về quyết định cắt giảm của Fed, và điều này đã được đưa vào định giá vì thị trường ngoại hối không có 
nhiều biến động sau thông báo tại FOMC. Do đó, chúng tôi có thể tự tin nói rằng việc cắt giảm quy mô tại Washington có thể không ảnh 
hưởng nhiều đến thị trường Việt Nam trong khoảng thời gian ngắn hạn.

Ngân hàng Nhà nước cho biết các ngân hàng gần đây đã tăng trưởng tín dụng 8,72% so với đầu tháng 10 (so sánh với sự tăng trưởng 
6,5% so với cùng kỳ năm ngoái). Tín dụng mới được phát hành lên đến 77,7 nghìn tỷ đồng và đã được cung cấp trong tháng 10 - gấp đôi 
so với tháng 9. Hầu hết các khoản vay được cung cấp cho lĩnh vực thương mại và dịch vụ (34,9 nghìn tỷ đồng đã được bổ sung vào tháng 
10), và công nghiệp & xây dựng đứng thứ hai (15,6 nghìn tỷ đồng).

Tăng trưởng tín dụng đi lên là tín hiệu tốt cho sự phục hồi. Chúng tôi cho rằng một trong những lý do khiến dư nợ tín dụng tăng trưởng 
đáng kể là do gói hỗ trợ lãi suất trị giá 70 nghìn tỷ đồng tại TP.HCM bắt đầu được giải ngân. Do đó, chúng tôi sẽ cần thêm những thông tin 
chi tiết về tăng trưởng tín dụng của TP.HCM (sẽ được công bố vào cuối tháng 11) để xác nhận.

Nhìn chung, việc nới lỏng các biện pháp giãn cách xã hội trên toàn quốc và tín dụng đang trên đà phục hồi trong 2 tháng cuối năm. Nhìn 
lại năm 2020, tăng trưởng tín dụng đã tăng mạnh trong 2 tháng qua, với tổng thanh khoản cung cấp cho nền kinh tế lên tới hơn 440 nghìn 
tỷ đồng. Do đó, chúng tôi kỳ vọng tăng trưởng tín dụng năm 2021 sẽ đạt 12% YoY (cũng phù hợp với mục tiêu của NHNN), có nghĩa sẽ có 
thêm 225 tỷ đồng trong tháng 11 và tháng 12. Chúng tôi cũng kỳ vọng rằng NHNN sẽ tăng hạn mức tín dụng hàng năm của các ngân hàng 
như một biện pháp hỗ trợ kinh tế trong Quý 4 vì đây là giai đoạn cao điểm tăng trưởng việc cho vay.

The market had well digested the news of Fed’s tapering decision, having already priced in the news as illustrated by the muted reaction in 
the FX market after the taper announcement at the FOMC. Thus, we can confidently say that Washington’s tapering could have little effect 
on the VND in the short term.

The SBV recently revealed that domestic banks had surprisingly logged 8.72% YTD credit growth by the end of October (vs 6.5% YTD in 
same period last year). There was about VND 77.7 tn of new credit issuance that has been provided to the economy within Oct – double 
that of September. Most loans have come to the trade and service sector (VND 34.9 tn has been added in Oct), and industrials & 
construction comes second (VND 15.6 tn added). 

The uptick in credit growth would be a good signal for recovery and is much better than our expectation. We suspect that one of the 
reasons for a pump in credit outstanding is the VND 70 tn worth of interest-subsidy package in HCMC starting to be disbursed. Thus, we 
will need further details on HCMC credit growth (which will be published by the end of Nov) to confirm.

Tên quỹ
Fund’s name

GTTSR trên 
một đơn vị 

quỹ tại ngày 
giao dịch 

(VND)
NAV per Unit 
as of dealing 
date (VND) 

GTTSR trên 
một đơn vị 

quỹ tại ngày 
giao dịch thứ 

Sáu tuần 
trước (VND)
NAV per Unit 

as of last 
Friday 

dealing date 
(VND) 

Tăng/giảm 
GTTSR trên 
một đơn vị 

quỹ - 01 tuần
(%)

Change in 
NAV per unit 

- 01 week 
 (%) 

Tăng trưởng 
từ đầu năm 

(%)
Return year-
to-date (%) 

Tăng trưởng 
từ khi thành 

lập (%)
Return since 
inception (%) 

SSI-SCA 31,830.69 31,786.68 0.14% 48.20% 218.31%

VN-INDEX 1,456.51 1,444.17 0.85% 31.95% 140.75%



Overall, the worst looks likely to be over, with the easing of lockdown measures across the country and with credit back on track for the 
rebound in the last 2 months of the year. Looking back in 2020, credit growth sped up in the last 2 months, with total liquidity provided to 
the economy amounting to more than VND 440 tn. Therefore, we expect that 2021 credit growth will reach 12% YoY (also in line with the 
SBV target), which probably means a further VND 225 tn will be added in Nov and Dec. We also expect that the SBV will increase the 
annual credit cap at the banks as part of economic support measures soon as Quarter 4 is the high season for loan growth.

Quý Nhà Đầu Tư vui lòng đọc kỹ chi tiết cách thức giao dịch chứng chỉ quỹ tại Bản Cáo Bạch của Quỹ trước khi tiến hành giao dịch. Nếu 
có bất cứ thắc mắc liên quan đến cách thức giao dịch, xin vui lòng liên hệ SSIAM hoặc các Đại Lý Phân Phối của Quỹ. 

Investors should read the Fund’s Prospectus carefully and understand how to invest in the Fund. For any enquiries, kindly contact SSIAM 
or the Fund’s Distributors.

Trân trọng cảm ơn Quý Nhà Đầu Tư!
Yours sincerely, 

CÔNG TY TNHH QUẢN LÝ QUỸ SSI (SSIAM)

1C Ngô Quyền, Quận Hoàn Kiếm, Hà Nội, Việt Nam
T: (+84 - 24) 3 936 6321| F: (+84 - 24) 3 936 6337 | E: ssiam@ssi.com.vn | W: www.ssiam.com.vn

CHỨNG KHOÁN CHIẾM TỈ TRỌNG LỚN / TOP HOLDINGS Mã chứng khoán / 
Ticker

HPG 11.44%

MWG 10.38%

VHM 7.98%

FPT 6.39%

CÁC CHỈ SỐ CƠ BẢN / Fundamental Metrics

SCA
VN-

INDEX

P/E 13.12x 16.93x

P/B 2.37x 2.70x

ROE 18.99% 17.46%

Lợi tức/ 
Dividend yield

1.91% 1.38%

Thông báo này được gửi tới địa chỉ email của bạn vì bạn là khách hàng của SSIAM
Nếu bạn không còn muốn nhận thông báo này nữa nhấn vào đây


