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 Supreme Distribution– สุพรีม ดิสทบิิวชนั (SPREME)  พฤษภาคม 2567 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ซือ 
ราคาเป้าหมายปี 2567 4.80 บาท 

ปริมาณหุ้น (พาร์ 0.50 บาท)   ล้านหุ้น 

SPREME ผู้วางระบบเทคโนโลยีสารสนเทศให้กับหน่วยงานการศึกษาไทย 
 SPREME บริษัทฯ ประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการสือสาร โดย

เป็นผู้ออกแบบ ติดตัง และจัดจําหน่ายระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ระบบ
เครือข่าย อย่างครบวงจร (System Integrator) พร้อมทังให้บริการซ่อมแซม 
บาํรุงรักษาและการให้เช่าอุปกรณ ์

 ประมาณการรายได้และกําไรมีการเติบโตอย่างต่อเนือง คาดอัตราการเติบโต
เฉลียของกําไรปี 2566-2568 (CAGR) ร้อยละ  ต่อปี เข้าประมูลโครงการขนาด
ใหญ่ของภาครัฐ เพิมมากขึน  

 ประเมิน Fair value ปี 2567 ที ที 4.80 บาท ด้วยวิธี P/E Ratio ที 17 เท่า ซึงใกล้
ค่าเฉลียของหุ้นในกลุ่ม System Integration ที 17.4 เท่า บนคาดการณ์ EPS ปี 
2567 ท ี0.28 บาทต่อหุ้น  

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัท สุพรีม ดิสทิบิวชัน จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “SPREME”) ประกอบธุรกิจด้าน
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือสาร โดยเป็นผู้ ออกแบบ ติดตัง และจัดจําหน่ายระบบ
เทคโนโลยีสารสนเทศ ระบบเครือข่าย อย่างครบวงจร (System Integrator) พร้อมทงัให้บริการ
ซ่อมแซม บํารุงรักษาและการให้เช่าอุปกรณ์  โดยสามารถแบ่งกลุ่มประเภทธุรกิจได้  ประเภท 
ได้แก่ (1) ธุรกิจจําหน่ายและติดตงัอุปกรณ์ทีเกียวข้องกบัระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและระบบ
เครือข่าย (2) ธุรกิจให้บริการดูแลบํารุงรักษาและซ่อมแซมระบบคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อ
พ่วง และ (3)ธุรกจิให้เช่าระบบคอมพิวเตอร์และอปุกรณ์ต่อพ่วง 

แนวโน้มผลการดาํเนินงานและการเติบโต  
สําหรับกําไรในปี -  ฝ่ายวิเคราะห์ฯ ประเมินไว้ ที  ล้านบาท  ล้านบาท และ 

 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตเฉลีย (CAGR) ร้อยละ  ตามรายได้ทีเพิมขึน
และอตัราการทํากําไรทีสงูขึน โดยคาดว่าบริษัทฯ จะเข้าประมลูงานขนาดใหญ่เพิมมากขึนจากปี 
2566 ซึงบริษัทฯ จะเน้นไปยังกลุ่มลกูค้าทีเป็นกลุ่มราชการมากขึนโดยคาดว่าจะมีการเบิกจ่าย
งบประมาณประจําปี  ได้รวดเร็วและเพมิขึนกว่าปี  หลกัจากทมีีการจดัตงัรัฐบาลเป็น
ทเีรียบร้อย ในช่วงปลายปี  ทผ่ีานมา 
สรุปข้อมูล IPO  
บริษัทฯ จะมีทนุจดทะเบียน  ล้านบาท มลูค่าทีตราไว้หุ้นละ .  บาท ภายหลงัการเสนอขาย
ในครังน ีโดยหุ้นสามญัทีเสนอขายในครังนมีีจํานวน  ล้านหุ้น มลูค่าทีตราไว้หุ้นละ .  บาท 
คิดเป็นร้อยละ .  ของจํานวนหุ้นทีจําหน่ายได้แล้วทงัหมดภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญั
เพิมทุนในครังน ีแบ่งเป็นการเสนอขายหุ้นสามญัเพิมทุนจํานวน  ล้านหุ้น และการเสนอขาย
หุ้นเดิมจาก PSN Capital Limited อีกจํานวน  ล้านหุ้น 

ประเมินมูลราคาเป้าหมายปี 2567 ท ี .  บาท   
ประเมินมูลค่าหุ้ น SPREME สินปี 2567 ที .  บาท ด้วยวิธี P/E Ratio ที  เท่า ซึงใกล้
ค่าเฉลียของหุ้นในกลุ่ม System Integration ที .  เท่า บนคาดการณ์ EPS ปี  ที .  
บาทต่อหุ้น 
 

Financial Highlights   
Year-End: 2564A 2565A 2566F 2567F 2568F 
Sales and Services (Bt mn) 871 1,025 1,228 1,601 1,751 
EBITDA (Bt mn) 125 126 200 266 285 
Net Profit (Bt mn) 111 99 156 208 218 
EPS (Bt) 0.50 0.18 0.28 0.28 0.29 
EV/EBITDA (x) 25.57 26.83 16.69 10.47 9.38 
PER(x) 9.55 27.08 17.26 17.04 16.32 
P/BV (x) 1.30 4.43 3.84 2.71 2.46 
DPS(Bt) 0.91 0.84 0.11 0.11 0.12 
Div Yield (%) 19% 17% 2% 2% 2% 
ROE (%) 13% 14% 24% 21% 16% 

Source: Company, Trinity Research  * Stock price based on target price @ 4.8 

  

บริษัทหลักท รัพย์  ท รีนีตี  จํากัด  เ ป็นผู้ จัด

จําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายหุ้นสามญั

เพิมทุนของ SPREME ในครังนี โดยการจัดทํา

เอกสารฉบับนีเพือวตัถุประสงค์ในการนําเสนอ

ข้อมูลและบทความการวิเคราะห์เท่านัน การ

ตดัสินใจลงทนุขึนอยู่กบัดุลยพินิจของนกัลงทนุ 
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ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัท สุพรีม ดิสทิบิวชัน จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “SPREME”) ประกอบธุรกิจด้าน
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือสาร โดยเป็นผู้ ออกแบบ ติดตัง และจัดจําหน่ายระบบ
เทคโนโลยีสารสนเทศ ระบบเครือข่าย อย่างครบวงจร (System Integrator) พร้อมทัง
ให้บริการซ่อมแซม บํารุงรักษาและการให้เช่าอปุกรณ์  โดยสามารถแบ่งกลุ่มประเภทธุรกิจได้ 

 ประเภท ดงันี 
 

1. ธุรกิจจําหน่ายและติดตังอุปกรณ์ทีเกียวข้องกับระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและ
ระบบเครือข่าย (“ธุรกิจจําหน่ายและติดตงั”) 

 ระบบเครือข่ายโครงสร้างพืนฐาน (Network Infrastructure) ได้แก่ ระบบ
เค รือข่าย LAN, ระบบเครือข่าย  WAN, ระบบเชือมต่อแบบไร้สาย 
(Wireless LAN: WLAN) และระบบความปลอดภัยทางไซเบอร์ (Cyber 
Security) 

 ระบบศนูย์ควบคมุข้อมลู (Data Center) 
 ระบบบริหารจดัการเครือข่าย (Network Management) 
 คอมพิวเตอร์และอปุกรณ์ต่อพว่ง (Hardware and Peripheral) 
 โปรแกรมซอฟต์แว ร์ระบบและซอฟต์แว ร์ประยุก ต์  (System and 

Application Software) 
2. ธุรกิจให้บริการดูแลบํารุงรักษาและซ่อมแซมระบบคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง 

(“ธุรกิจ MA”) 
3. ธุรกจิให้เช่าระบบคอมพิวเตอร์และอปุกรณ์ต่อพ่วง (“ธุรกิจให้เช่า”) 

 

Exhibit 1.โครงสร้างรายได้ปี 2563-2565 และ M2566 
 

รายได้รวม 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 9M2566 

ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ 

รายได้จากธุรกจิจาํหน่ายและติดตงั 1,028.8 75.7 784.6 90.1 867.0 84.6 885.0 88.2 

รายได้จากธุรกจิ MA 78.6 5.8 59.1 6.8 82.9 8.1 80.4 8.0 

รายได้จากธุรกจิให้เชา่ 251.9 18.5 27.5 3.2 75.6 7.4 38.5 3.8 

รวมรายได้จากการขายและใหบ้ริการ 1,359.3 100.0 871.2 100.0 1,025.5 100.0 1,003.9 100.0 
 

 

Source: Company 
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ข้อมูลเกยีวกับผลิตภัณฑ ์
ผลิตภณัฑ์และบริการของบริษัทฯ สามารถจําแนกได้เป็น  ประเภท โดยมีรายละเอียด ดงันี 

 
 

1. ธุรกิจจาํหน่ายและติดตังอุปกรณท์ีเกียวข้องกับระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ
และระบบเครือข่าย (“ธุรกิจจาํหน่ายและติดตัง”) บริษัทฯ เป็นผู้ ให้บริการจดัหา
และติดตงัอุปกรณ์ทีใช้ในงานเทคโนโลยีสารสนเทศครบวงจร (System Integrator 
หรือ SI) โดยเริมตงัแต่การออกแบบระบบให้สามารถทํางานได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
ภายใต้เงือนไขทีระบุในเงือนไขตามคุณลักษณะเฉพาะ (Terms of Reference: 
TOR) รวมถึงจดัหาสินค้าทีมีคุณภาพสงู ติดตงั และให้บริการหลงัการขายในระบบ
เทคโนโลยีสารสนเทศและระบบเครือข่าย แบ่งเป็น 5 กลุ่ม ดงัต่อไปนี 

 ระบบเครือข่ายโครงสร้างพืนฐาน (Network Infrastructure) ได้แก่ ระบบ
เค รือข่าย LAN, ระบบเครือข่าย  WAN, ระบบเชือมต่อแบบไร้สาย 
(Wireless LAN: WLAN) และระบบความปลอดภัยทางไซเบอร์ (Cyber 
Security) 

 ระบบศูนย์ควบคุมข้อมูล (Data Center) บริษัทฯ เป็นผู้ ให้บริการในการ
วางระบบศูนย์ควบคุมข้อมูล (Data Center) แบบครบวงจรตังแต่ให้
คําแนะนํา จดัหาอปุกรณ์ ออกแบบระบบ และดําเนินการติดตงั 

 ระบบบริหารจัดการเครือข่าย (Network Management) ขอบเขตการ
ทํางานของระบบบริหารจดัการเครือข่ายจะประกอบไปด้วยการตรวจสอบ
ปัญหาความผิดพลาดของระบบ คุณสมบัติของอุปกรณ์ รูปแบบของ
เครือข่าย ลกัษณะการเชือมต่อ การจดัการระบบบญัชีของเครือข่าย การ
คํานวณต้นทุนการใช้งาน การบนัทึกกิจกรรมการทํางาน และการจัดการ
ระบบความปลอดภยั เช่น การควบคมุการเข้าถึงทรัพยากร การตรวจสอบ
บนัทึกการเข้าถึงข้อมลู เป็นต้น 

 คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (Hardware and Peripheral) บริษัทฯ 
จัดจําหน่ายคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง เช่น คอมพิวเตอร์ตังโต๊ะ 
แท็บเล็ต โน้ตบุ๊ก เครืองพิมพ์ เครืองสแกนเอกสาร 

 โปรแกรมซอฟต์แว ร์ระบบและซอฟต์แว ร์ประยุก ต์  (System and 
Application Software) เป็นตัวแทนจําหน่ายโปรแกรมซอฟต์แวร์ระบบ
และซอฟต์แวร์ประยุกต์ (System and Application Software) ใ ห้กับ
บริษัทผู้ผลิตชนันํารายใหญ่ทีมีชอืเสียงระดบัสากล เช่น Microsoft 
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Exhibit 2. ตัวอย่างภาพระบบการให้บริการของบริษทัฯ  

ภาพการทํางานระบบเครือข่ายโครงสร้างพืนฐาน (Network Infrastructure) ตวัอย่างภาพระบบศนูย์ควบคมุข้อมลู (Data Center) 

 
Source: Company 

 
 
 

2. ธุรกิจให้บริการดูแลบาํรุงรักษาและซ่อมแซมระบบคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์
ต่อพ่วง (“ธุรกิจ MA”) บริษัทฯ ให้บริการดูแลบํารุงรักษาและซ่อมแซมระบบ
คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง เพือดูแลให้ลกูค้าสามารถใช้งานระบบเทคโนโลยี
สารสนเทศได้อย่างเหมาะสม สอดคล้องกับอายุการใช้งานของผลิตภัณฑ์ ไม่ว่าจะ
เ ป็ น บ ริ กา ร ใ น รูป แบ บง า น บํ า รุ ง รัก ษ า ต า ม รอ บ ระ ย ะ เ ว ล า  ( Preventive 
Maintenance) และงานแก้ไขปรับปรุง (Corrective Maintenance) โดยบริษัทฯ จะ
สามารถให้บริการตามความต้องการของลูกค้าไม่เว้นวนัหยุดราชการและวนัหยุด
นกัขตัฤกษ์ ณ สํานกังานของลูกค้า รวมถึงให้คําแนะนํากบัลกูค้าได้สงูสุดตลอด 24 
ชวัโมง หรือตามข้อกําหนด 

3. ธุรกิจให้เช่าระบบคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณต์่อพ่วง (“ธุรกิจให้เช่า”) ธุรกิจให้
เช่าของบริษัทจะดํา เนินการตามเงือนไขตามคุณลักษณเฉพาะ (Terms of 
Reference : TOR) ทีกําหนดจากหน่วยงานราชการ ซึงในกรณีทีเป็นสญัญาใหม่จะ
มีอายุสญัญาเช่าระหว่าง 3-4 ปี และในกรณีทีเป็นการต่ออายุสญัญาเช่าจะต่ออายุ
สัญญาครังละ 1 ปี ทังนีธุรกิจให้เช่าสามารถแบ่งออกเป็น 2 รูปแบบ ได้แก่ 1) 
สัญญาเช่าเงินทุน (Financial Lease) และ 2) สัญญาเช่าดําเนินงาน (Operating 
Lease) โดยบริษัทพิจารณาการจัดประเภทสัญญาให้เช่าตามข้อกําหนดใน
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที 16 เรืองสัญญาเช่า (ฝังผู้ ให้เช่า) และ
เนือหาสัญญาให้เช่านันไม่ปรากฏข้อความทีเป็นข้อบ่งชีถึงความไม่แน่นอนใน
ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจทีบริษัทจะได้รับจากผู้ เช่า ได้แก่ เงอืนไขในการใช้สิทธิยกเลิก
สัญญาเช่าก่อนครบกําหนด หรือความรับผิดชอบต่อการสูญหายในทุกกรณี หาก
พิจารณาแล้วเข้าเงอืนไขข้างต้น บริษัทบนัทึกเป็นสญัญาเช่าเงินทนุ ณ วนัทีสญัญา
ให้เช่าเริมมีผลบงัคบัใช้ 
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กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 
กลุ่มลกูค้าเป้าหมายของบริษัทฯ สามารถแบ่งออกเป็น  กลุ่มหลกั ได้แก ่
 

1. กลุ่มลูกค้าภาครัฐ ประกอบด้วย หน่วยงานของรัฐ หน่วยงานรัฐวิสาหกิจ 
โดยเฉพาะกลุ่มสถาบันการศึกษาของรัฐ สถาบันการเงินของรัฐ ตัวอย่างเช่น 
ธนาคารเพอืการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร, สํานักงานคณะกรรมการการศึกษา
ขันพืนฐาน (สพฐ), กรมสรรพสามิต, บริษัท ไปรษณีย์ไทย จํากัด, สํานักงาน
คณะกรรมการกํากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ), โรงเรียน, 
สถานศึกษา, มหาวิทยาลัย, คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ 
และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (กสทช), สํานกังานตํารวจแห่งชาติ, โรงพยาบาล, 
สํานกังานสถิติแห่งชาติ และ สํานกังานเลขาธิการสภาผู้แทนราษฎร เป็นต้น โดยใน
กลุ่มลกูค้าภาครัฐจะประมลูงานผ่านทางวิธีการจดัซือจดัจ้างในลกัษณะเดียวกันกับ
ระเบียบของหน่วยงานราชการ โดยทวัไปกลุ่มลูกค้าภาครัฐจะคดัสรรผู้ รับงานผ่าน
การประกวดราคาเป็นหลัก โดยจะพิจารณาผู้ ประมูลทีมีคุณสมบัติครบถ้วนตาม
เกณฑ์ทีกําหนด โดยส่วนใหญ่ภาครัฐจะจัดจ้างลักษณะเป็นงานโครงการแบบ
เบ็ดเสร็จ (Turnkey) 

2. กลุ่มลูกค้าภาคเอกชน นบัเป็นกลุ่มลูกค้าหลกัของบริษัทฯ ซึงประกอบด้วยบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และบริษัทในอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีสารสนเทศทีมีความรู้ความสามารถในการเข้าประมูลงานกับหน่วยงาน
ภาครัฐ โดยกลุ่มลูกค้าภาคเอกชนจะมีลักษณะการพิจารณาคัดเลือกจากการ
เปรียบเทียบราคา คุณภาพของผลิตภัณฑ์ คุณสมบัติทังด้านประสบการณ์ ความ
เชียวชาญ และผลงานในอดีต 

3. บุคคลทัวไป นอกจากกลุ่มลูกค้าภาครัฐและกลุ่มลูกค้าภาคเอกชน บริษัทฯ มี
รายได้จากการขายสินค้าให้กับบุคคลทวัไปทีซือสินค้ากับบริษัทฯ ในลกัษณะลกูค้า
รายย่อย 
 

Exhibit 3.สัดสว่นการจาํหน่ายแบ่งตามกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย  
 

กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 9M2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากภาคเอกชน 865.4 63.7 664.9 76.3 805.8 78.6 729.2 72.6 

รายได้จากภาครัฐ 488.4 35.9 202.9 23.3 218.7 21.3 274.2 27.3 

บคุคลทวัไป 5.5 0.4 3.4 0.4 1.0 0.1 0.5 0.0 

รวม 1359.3 100.0 871.2 100.0 1025.5 100.0 1003.9 100.0 
 

 

Source: Company 
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ภาวะอุตสาหกรรมและการแข่งขัน 
บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจมุ่งเน้นกลุ่มลกูค้าเป้าหมายทีเป็นหน่วยงานภาครัฐ โดยเฉพาะหน่วยงาน
ทีเกียวข้องกับภาคการศึกษาทีเป็นหน่วยงานทีให้ความสําคัญในการส่งเสริมเทคโนโลยี
สารสนเทศเพือเสริมสร้างศกัยภาพทางการศึกษาให้กับทงัผู้สอนและผู้ เรียน ทงันีบริษัทฯ ให้
ความสําคญักับภาคการศึกษาในส่วนของโรงเรียนระดบัชันประถมศึกษาจนถึงมธัยมศึกษา 
ซึงมีจํานวนทวัประเทศมากกว่า ,  แห่ง โดยบริษัทฯ มีประสบการณ์ ความเชียวชาญใน
งานทีมีลักษณะของโครงการมีความซับซ้อน มีความพร้อมในการสรรหาผลิตภัณฑ์ให้มี
คุณลกัษณะเฉพาะตรงตามความต้องการของกลุ่มลกูค้า รวมถึงบริษัทฯ ยงัมีความพร้อมใน
การดําเนินงานในพืนทภีมิูศาสตร์อนัหลากหลาย 
 

Exhibit 4.งบประมาณและการเบิกจ่ายของกระทรวงศึกษาธกิาร 

 
Source: Company 

 
จากข้อมูลงบประมาณและการเบิกจ่ายเงินงบประมาณของกระทรวงศึกษาธิการระหว่างปี 
2559 – 2566 สามารถพิจารณาได้ว่าถึงแม้งบประมาณและการเบิกจ่ายเงินงบประมาณของ
กระทรวงศึกษาธิการจะมีแนวโน้มทีลดลงอย่างต่อเนือง แต่อย่างไรก็ตามการลงทุนใน
เทคโนโลยีสารสนเทศเป็นปัจจยัพืนฐานทีจะส่งเสริมทักษะการเรียนรู้ซงึเป็นส่วนสําคญัของ
การศึกษา ซึงบริษัทฯ ยังมีโอกาสทีจะเติบโตเนืองจากคู่แข่งทีมีศกัยภาพ ความพร้อม ได้รับ
การแต่งตงัเป็นตัวแทนจําหน่ายสินค้าทีมีคุณลักษณะเฉพาะ อาทิ โปรแกรมซอฟต์แวร์ทาง
การศึกษาให้กบัหน่วยงานการศึกษามีจํานวนน้อยราย 
 
 
 

  



 
 

 
 

 SPREME: 2 พฤษภาคม 2567 

 

 
7 

การแข่งขัน 
บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ และการสือสาร โดยเป็นผู้ออกแบบ ติดตงั 
และจัดจําหน่ายระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ระบบเครือข่าย อย่างครบวงจร (System 
Integrator) พร้อมทังให้บริการซ่อมแซม บํารุงรักษาและการให้เช่าอุปกรณ์ โดยมุ่งเน้นกลุ่ม
ลกูค้าเป้าหมายเป็นหน่วยงานภาครัฐทีเกียวข้องกับภาคการศึกษา ซึงมีคู่แข่งขันจํานวนน้อย
ราย แต่อย่างไรก็ตามในอุตสาหกรรมยังมีบริษัททีประกอบธุรกิจใกล้เคียงกับบริษัทฯ แต่มี
ความเชียวชาญและกลุ่มลกูค้าเป้าหมายหลกัทีแตกต่างกนัไป ดงันี 
 

Exhibit 5.รายชือบริษัททปีระกอบธุรกิจคล้ายกับบริษทัฯ 
 

รายช่ือบริษัทท่ีประกอบธรุกิจคล้ายกับบรษิัทฯ  
System Integrator (SI) หรือ MA หรือ ให้เช่า 

(หน่วย: ล้านบาท) 

ประเภทธุรกิจ ทุนชำระ
แล้ว 

 

รายได้รวม 
ปี 2565 

กำไรสุทธ ิ
ปี 2565 

 

รายได้รวม  
9 เดือนแรก  

ปี 2566 

กำไรสุทธ ิ
9 เดือนแรก  

ปี 2566 
บริษทัทีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

1.บริษัท เอสวโีอเอ จำกัด (มหาชน) (SVOA) SI และ ให้เช่า 813.47 7,221.64 136.36 7,015.44 100.73 
2.บริษัท สกาย ไอซีที จำกัด (มหาชน) (SKY) SI 357.74 2,799.45 213.45 2,849.07 325.31 
3.บริษัท แอ็ดวานซ์ อินฟอรเ์มชั่น เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) (AIT) SI 1,431.37 6,726.59 541.64 4,709.39 341.93 
1. บริษัท เทิร์นคีย์ คอมมูนเิคช่ัน เซอรว์ิส จำกัด (มหาชน) (TKC) SI 300.00 2,461.88 243.19 3,208.46 202.72 
2. บริษัท ดิทโต้ (ประเทศไทย) จำกดั (มหาชน) (DITTO) SI 330.36 1,239.90 234.75 1,412.54 269.97 
3. บริษัท อินเตอร์เนช่ันแนล รีเสริช คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (IRCP) SI 311.74 1,322.58 49.05 807.24 4.77 
บริษทัทีไม่ได้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
4. บริษัท สพุรีม ดสิทิบวิช่ัน จำกัด (มหาชน) (SPREME) SI และ MA และให้

เช่า 
280.00 1,037.50 99.24 1,013.56 122.69 

5. บริษัท คอมพวิเตอร์ยเูน่ียน จำกัด SI และ MA และให้
เช่า 

200.00 2,812.06 56.08 - - 

6. บริษัท ริโก้ เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จำกัด SI และ MA 2.05 922.71 153.22 - - 
7. บริษัท คอม เทรดดิง้ จำกัด SI และ MA 30.00 292.21 3.10 - - 
8. บริษัท เอเอสแอล ออโตแมทเต็ด (ประเทศไทย) จำกัด SI และ ให้เช่า 111.00 210.64 4.47 - - 
9. บริษัท ยูไนเต็ด อินฟอร์เมช่ัน ไฮเวย์ จำกัด SI 600.00 2,432.45 22.16 - - 
10. บริษัท ยบิอินซอย จำกดั SI 220.00 5,107.43 12.00 - - 
11. ห้างหุ้นสว่นจำกดั มิวนิค ซัพพลาย SI 5.00 30.83 0.30 - - 

 

Source: Company 
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ข้อมูลสรุปการเสนอขายหุ้น IPO  
บริษัทฯ จะมีทุนจดทะเบียน 370 ล้านบาท มลูค่าทีตราไว้หุ้นละ 0.5 บาท ภายหลงัการเสนอ
ขายในครังนี โดยหุ้ นสามัญทีเสนอขายในครังนีมีจํานวน 200 ล้านหุ้น มูลค่าทีตราไว้หุ้นละ 
0.5 บาท คิดเป็นร้อยละ .  ของจํานวนหุ้นทีจําหน่ายได้แล้วทงัหมดภายหลงัการเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิมทุนในครังนี แบ่งเป็นการเสนอขายหุ้นสามญัเพิมทุนจํานวน 180 ล้านหุ้น และ
การเสนอขายหุ้นเดิมจาก PSN Capital Limited อีกจํานวน 20 ล้านหุ้น โดยเป็นการเสนอขาย
ในราคาเดียวกนัทงัหมด 
 
บริษัทมีวตัถปุระสงค์ทีจะนําเงนิทีได้จากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิมทุน ดงันี 
1. เพือเป็นเงินทุนรองรับการประมลูโครงการทีมีขนาดใหญ่ 
2. เพือลงทนุซอืกิจการเพือต่อยอดธุรกิจเดิมของบริษัทฯ (Mergers & Acquisitions) 
3. เพือเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจและการดําเนินการอืนใดเพือให้เกิด

ผลประโยชน์สงูสดุต่อบริษัท 
 

Exhibit 6.โครงสร้างผู้ถือหุ้นกอ่นและหลัง IPO 

 

1. บริษัท ซีนิธ อินเตอร์เนชนัแนล จํากดั มีกรรมการร่วมกับบริษัทจํานวน 2 คน คือ นางสาวศภุรณ์ มโนมยัพนัธุ์ และ นายภาณพุงศ์ ขนัธโมลีกลุ โดยที บริษทั 

ซีนิธ อินเตอร์เนชันแนล จํากัด มีผู้ถือหุ้น 4 คน ได้แก่ 1) นางสาวศุภรณ์ มโนมัยพนัธ์ุ 2) นายภาณุพงศ์ ขันธโมลีกุล 3) นายศุภวิชญ์ ขันธโมลีกุล 4) นาย

นิธิศ ขันธโมลีกลุ โดยทงั 4 คน ถือหุ้นคนละจาํนวนร้อยละ 25.00 จากหุ้นทีมีสิทธิออกเสียงทงัหมดใน บริษัท ซีนิธ อินเตอร์เนชนัแนล จํากดั 

2. PSN Capital Limited เป็นนิติบุคคลในเขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรัฐประชาชนจีน มีผู้ถือหุ้น 2 คน ได้แก่ 1) นายภานุวฒัน์ ขันธโมลีกุล ถือหุ้น

จํานวนร้อยละ 98.00 จากหุ้นทีมีสิทธิออกเสียงทังหมดของบริษัท 2) นายภาณุพงศ์ ขันธโมลีกุล ถือหุ้นจํานวนร้อยละ 2.00 จากหุ้ นทีมีสิทธิออกเสียง

ทงัหมดของบริษัท 
Source: Company 
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วิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 
ภาพรวมผลการดาํเนินงานปี 2563-2565 และ 9M66 
ในปี 2563 ถึงปี 2565 บริษัทฯ มีรายได้รวมจากการขายและให้บริการจากธุรกจิจาํหน่ายและ
ติดตงั ธุรกิจ MA และธุรกิจให้เช่า เป็นจาํนวนเท่ากบั 1,359.30 ล้านบาท  871.19 ล้านบาท 
และ 1,025.48 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 35.91 และอตัราการ
เพิมขึนร้อยละ 17.71 เมอืเทียบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีกอ่น ตามลําดบั 
โดยรายได้จากการขายและให้บริการในปี 2564 ทลีดลง เมอืเปรียบเทียบกบัปี 2563 เนอืงจาก
สถานการณ์การแพร่ระบาดของเชือโควิด-19 ส่งผลให้หน่วยงานภาครัฐในหลายส่วน ซึงเป็น
กลุ่มลกูค้าหลกัของบริษัทฯ ชะลอการใช้งบประมาณด้านการลงทนุในอปุกรณ์เทคโนโลยี
สารสนเทศลง เนืองจากภาครัฐเร่งใช้งบประมาณด้านสาธารณสขุเป็นจํานวนมากเพือรองรับ
สถานการณ์การแพร่ระบาดของเชือโควิด-19 
สําหรับปี 2565 บริษัทมีรายได้เพิมขึนเมือเปรียบเทียบกบัรายได้จากการขายและให้บริการ
ของปี 2564 โดยการเพมิขึนของรายได้ดงักล่าวมีสาเหตุหลกัมาจากทีบริษัทฯ ได้รับคดัเลือก
เป็นผู้ ให้บริการวางระบบเครือข่าย (System Integration) ให้กบับริษัทแห่งหนึง 
ซงึมเีจ้าของโครงการคือ สํานกังานพฒันาวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยีแห่งชาติ (สวทช.) 
 
ต้นทุนขายและให้บริการของบริษัทฯ ในปี 2563 ถึงปี 2565 เท่ากบั 1,092.37 ล้านบาท 669.00 
ล้านบาท และ 805.77 ล้านบาทตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 80.36 ร้อยละ 76.79 และ
ร้อยละ 78.57 ของรายได้จากการขายและให้บริการในแต่ละปีตามลําดบั หรือคิดเป็นอตัรา
การลดลงร้อยละ 38.76 และอตัราการเพิมขึนร้อยละ 20.44 เมอืเทยีบกบัชว่งเวลาเดียวกนัของ
ปีก่อนตามการเปลียนแปลงของรายได้จากการขายและบริการ ตามลําดบั 
 
สําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2566 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและให้บริการเท่ากบั 
1,003.88 ล้านบาท เพิมขึนร้อยละ 11.06 เมอืเปรียบเทียบกบัรายได้จากการขายและ
ให้บริการจํานวน 903.90 ล้านบาท ของชว่งเวลาเดียวกนัในปี 2565 โดยการเพิมขึนของรายได้
ดงักล่าวมีสาเหตุหลกัมาจากการทีบริษัทฯ สามารถประมลูงานโครงการใหญ่ได้แก่โครงการ
พฒันาระบบนิเวศน์ศนูย์ดิจิทลัชมุชนอยา่งยงัยืน กิจกรรมที 1 จดัให้มศีนูย์บริการอินเตอร์เน็ต
สาธารณะ (“ศนูย์ดิจิทลัชมุชน”) ซงึมมีลูค่างานสงูถึง 500 ล้านบาท 
 
สําหรับต้นทนุในการจดัจําหน่ายและค่าใช้จา่ยในการบริหารในชว่ง 9 เดือนแรกของปี 2566 
เท่ากบั 86.71 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพมิขึนร้อยละ 9.56 เมอืเปรียบเทียบกบัช่วงเวลา
เดียวกนัของปี 2565 โดยคา่ใช้จา่ยหลกัทีเพิมขึน ได้แก่ เงินเดือนและโบนสัพนกังานสํานกังาน
ทเีพิมขึนจาํนวน 5.59 ล้านบาท เนอืงจากมีการปรับโครงสร้างเพิมจํานวนพนกังานเพือรองรับ
การขยายตวัของรายได้บริษัทฯ  
 
บริษัทฯ มีกําไรสทุธิในปี 2563 ถงึปี 2565 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2565 และงวด 9 เดือน
แรกของปี 2566 เทา่กบั 123.52 ล้านบาท 110.53 ล้านบาท 99.24 ล้านบาท 100.31 ล้านบาท 
และ 122.69 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 8.92 ร้อยละ 12.26 
ร้อยละ 9.57 ร้อยละ 11.00 และร้อยละ 12.10 ตามลําดบั 
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Exhibit 7.ผลการดาํเนินงานรายไตรมาส 

 
Source: Company 

 
  

Supreme Distribution Public Company Limited
STATEMENT OF PROFIT & LOSS (CONSOLIDATED)

(Unit : Btm) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 QoQ YoY 9M65 9M66 YoY
Revenues
Sales 183.8 138.6 581.5 121.6 550.1 185.6 268.2 44.5% -53.9% 903.9 1,003.9 11.06%
COGS (Ex Depre) -72.6 -103.1 -519.4 -98.1 -435.6 -115.3 -210.5 -695.1 -761.4
Gross margin 111.2 35.5 62.1 23.5 114.5 70.3 57.7 -18.0% -7.2% 208.8 242.5 16.1%
General administrative expenses -24.5 -27.1 -27.5 -27.2 -28.4 -30.1 -28.2 6.6% -2.5% -79.1 -86.7 -9.6%
EBITDA 86.7 8.3 34.6 -3.7 86.1 40.2 29.5 -26.5% -14.8% 129.7 155.8 20.1%
Depreciation & Amortization -3.6 -3.6 -3.6 -1.8 -2.8 -3.8 -3.8 -10.9 -10.5
EBIT 83.1 4.7 31.0 -5.4 83.3 36.3 25.6 -29.4% -17.3% 118.8 145.2 22.2%
Interest expense -0.3 -0.4 -0.3 -0.2 -0.3 -0.2 -0.5 -1.0 -1.0
Other income (expenses) 2.7 2.1 3.3 3.9 5.3 2.8 1.5 8.2 9.7
Pretax profit 85.6 6.4 34.0 -1.8 88.3 38.9 26.7 -31.5% -21.6% 126.0 153.9 22.2%
Tax -17.2 -1.5 -7.0 0.7 -17.7 -8.0 -5.5 -25.7 -31.2 -21.6%
Net Profit before equity sharing 68.4 4.9 27.1 -1.1 70.7 30.9 21.1 -31.6% -21.9% 100.3 122.7 22.3%
Equity sharing 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Less Minority Interest 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Net Profit before extra item 68.4 4.9 27.1 -1.1 70.7 30.9 21.1 -31.6% -21.9% 100.3 122.7 22.3%
Extraordinary Loss (Hedging) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Extraordinary items 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.00.0 0.0 0.0
Impairment Loss on asset 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Reported Net Profit 68.4 4.9 27.1 -1.1 70.7 30.9 21.1 -31.6% -21.9% 100.3 122.7 22.31%

Gross margin with depreciation (%) 60.5% 25.6% 10.7% 19.3% 20.8% 37.9% 21.5% 23.1% 24.2%
EBITDA margin (%) 47.2% 6.0% 6.0% -3.0% 15.7% 21.6% 11.0% 14.3% 15.5%
EBIT margin (%) 45.2% 3.4% 5.3% -4.5% 15.1% 19.6% 9.6% 13.1% 14.5%
Net profit margin before extra items (%) 37.2% 3.5% 4.7% -0.9% 12.8% 16.7% 7.9% 11.1% 12.2%
Net profit margin (%) 37.2% 3.5% 4.7% -0.9% 12.8% 16.7% 7.9% 11.1% 12.2%
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คาดผลการดาํเนินงานปี 2567-2568 เติบโตตอ่เนือง  
ฝ่ายวิเคราะห์ฯ คาดการณ์รายรวมในปี 2566-2568 ที 1.2 พนัล้านบาท .  พนัล้านบทท และ 

.  พนัล้านบาท ตามลําดบั โดยคิดเป็นอตัราการเติบโตทีร้อยละ  ร้อยละ  และ ร้อย  
ตามลําดับ โดยในปี  บริษัทฯ สามารถประมูลงานโครงการขนาดใหญ่ได้ ในขณะทีปี 

 ยงัประเมินว่ามีแนวโน้มทีบริษัทฯ จะเข้าประมลูงานขนาดใหญ่เพิมมากขึนจากปี  
เนืองด้วยในปี  นัน การเบิกจ่ายงบประมาณของกระทรวงศึกษาธิการ น้อยกว่า
งบประมาณทีตงัไว้ แต่ปี  นนังบประมาณของกระทรวงศึกษาธิการยังใกล้เคียงกับปี 

 ทีราว .  แสนล้านบาท แต่การเบิกจ่ายงบประมาณคาดว่าน่าจะทําได้รวดเร็วและ
เพิมขึนกว่าปี  หลักจากทมีีการจดัตงัรัฐบาลเป็นทีเรียบร้อย ในช่วงปลายปี  ทีผ่าน
มา  
  
อตัรากําไรขนัต้นในปี 2566-2568 ฝ่ายวิเคราะห์ฯ ประเมินไว้ ทีร้อยละ .  ร้อยละ .  
และร้อยละ .  ตามดําดับ ซึงสูงกว่าในอดีตทีราว 21% เนืองด้วยบริษัทฯ มีรายได้งาน
ใหญ่เช่าระบบคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง ทีมีอตัราการทํากําไรค่อนข้างสงู ร้อยละ  
ถึง ร้อยละ  ส่งผลให้อตัราการทํากําไรโดยรวมของบริษัทฯ เพิมสงูขึน 
 
สําหรับกําไรในปี 2566-2568 ฝ่ายวิเคราะห์ฯ ประเมินไว้ ที 156 ล้านบาท  ล้านบาท และ 

 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลีย (CAGR) ร้อยละ  ตามรายได้ที
เพิมขึนและอตัราการทํากําไรทีสงูขึน  
 

 

 

Exhibit 8.ผลการดาํเนินงานทผี่านมาและการเติบโตในอนาคต 

  
Source: Company, Trinity Research 
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การประเมินมูลค่าหุ้น 
ประเมิน Fair value สนิปี 2567 ท ี .  บาทต่อหุ้น 
ฝ่ายวิเคราะห์ฯ ประเมินมลูค่าหุ้น SPREME สินปี 2567 ที .  บาท ด้วยวิธี P/E Ratio ที 17 
เท่า ซึงใกล้ค่าเฉลียของหุ้นในกลุ่ม System Integration ที 17.4 เท่า บนคาดการณ์ EPS ปี 
2567 ท ี0.  บาทต่อหุ้น 
 

Exhibit 9.PE เฉลยีของหุน้ทใีหบ้ริการ System Integration 

 

Source: Bloomberg 

 

Exhibit 10.PE ของหุน้ทใีห้บรกิาร System Integration  

  

  

 
 

Source: Bloomberg 
 

 

SVOA SKY AIT TKC DITTO IRCP Averge (Ex SKY, DITTO)
Avg PER 11.7       121.1     10.3       24.2       100.3     23.2       17.4                               
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นโยบายการจ่ายเงินปันผล 
บริษัทฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลในแต่ละปีในอัตราไม่น้อยกว่าร้อยละ  ของกําไรสุทธิ
หลงัจากหกัภาษีเงินได้นิติบุคคลของงบการเงนิเฉพาะของบริษัทฯ และหลงัหกัเงินสํารองตาม
กฎหมาย และเงินสะสมอืนๆ ตามทบีริษัทฯกําหนด ทงันี การจ่ายเงินปันผลดงักล่าวอาจมีการ
เปลียนแปลงขึนอยู่กบัฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน แผนการลงทนุ ความจําเป็นและความ
เหมาะสมอืนๆ ในอนาคต ตามทีคณะกรรมการบริษัท และ/หรือผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ 
เห็นสมควร 
 

ปัจจัยเสียง 
1. ความเสียงจากการพึงพิงประธานเจ้าหน้าทีบริหารและทีมงาน 

2. ความเสียงด้านการจดัหาสินค้าจากผู้จดัจําหน่าย 

3. ความเสียงจากการพึงพิงลกูค้า 

4. ความเสียงจากการพึงพิงผู้จดัจําหน่าย 

5. ความเสียงจากการเปลียนแปลงและการพฒันาของเทคโนโลยี 

6. ความเสียงจากความไม่สมําเสมอของรายได้ 

7. ความเสียงจากการส่งมอบงาน 

8. ความเสียงจากข้อพพิาททางกฎหมาย 

9. ความเสียงจากเงอืนไขการกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน 

 

ปัจจุบันบริษัทฯ มีคดีทีอยู่ระหว่างการพิจารณาของศาลปกครองกลาง โดยทีศาลปกครอง

กลางยังมิได้กําหนดวันสินสุดการแสวงหาข้อเท็จจริงแต่อย่างใด โดยในกรณีทีบริษัทฯ เป็น

ฝ่ายแพ้คดี บริษัทฯ จะถูกบังคับให้จ่ายชดเชยค่าเสียหายให้โจทก์สูงสุดเป็นจํานวนไม่เกิน 

52.66 ล้านบาท 
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Supreme Distribution Public Company Limited
Income statement

Year End Dec (Btm) 2564A 2565A 2566F 2567F 2568F

Sales 871 1,025 1,228 1,601 1,751

Cost of good sold (669) (806) (916) (1,218) (1,336)

Gross Profit 202 220 311 383 415

SG&A (95) (106) (125) (131) (144)

EBITDA 125 126 200 266 285

Depreciation & Amortization (18) (13) (14) (14) (14)

EBIT 107 113 186 252 271

Equity Shares 0 0 0 0 0

Financial Costs (1) (1) (2) (1) (1)

Other Income 30 12 10 10 2

Other Expenses 0 0 0 0 0

Pretax Profit 136 124 195 260 272

Tax (26) (25) (39) (52) (54)

Net Profit before minority 111 99 156 208 218

Less Minority Interest 0 0 0 0 0

Net Profit before Extra. 111 99 156 208 218

Impairment loss on assets 0 0 0 0 0

Extraordinary items 0 0 0 0 0

Reported Net Profit 111 99 156 208 218

EPS (Bt) 0.50 0.18 0.28 0.28 0.29

Core (EPS) 0.50 0.18 0.28 0.28 0.29

Statements of Financial Position

Year End Dec (Btm) 2564A 2565A 2566F 2567F 2568F

  Cash in hand & at banks 390 208 245 799 904

  Short term investment 122 124 126 129 131

  Accounts receivable -net 228 202 168 219 240

  Inventories 49 38 124 165 181

  Other current assets 13 6 7 9 10

Total Current Assets 803 577 670 1,320 1,466

Investments 201 147 147 147 147

Property, Plant & Equipment 5 4 6 7 8

Good w ill 0 0 0 0 0

Intangible assets 48 54 54 54 54

Deferred tax assets          12 13 13 13 13

Others 1 1 1 1 1

Total Assets 1,071 795 890 1,542 1,688

  Loans and O/D from banks 0 0 0 0 0

  Account payable-trade 184 117 124 165 181

  Current portion 1 yr L/T loans 9 6 6 5 5

  Other current liabilities 36 17 18 18 18

Total Current Liabilities 230 141 147 188 204

Long-term debt 18 29 24 22 21

Other 13 18 19 20 21

Total Liabilities 260 188 189 230 246

  Capital 110 280 280 766 766

  Legal reserve 11 28 28 37 37

  Unappropriated  690 299 393 509 639

  Others 0 0 0 0 0

Total Equity before MI 811 607 701 1,312 1,442

Minority Interest 0 0 0 0 0

Total Equity 811 607 701 1,312 1,442

Total Liabilities & Equity 1,071 795 890 1,542 1,688

Assumption

 2564A 2565A 2566F 2567F 2568F

Assumption

Revenues Grow th -36% 18% 20% 30% 9%

Gross Margin 23.2% 21.4% 25.4% 23.9% 23.7%
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Supreme Distribution Public Company Limited
Cash Flow Statement

Year End Dec (Btm) 2564A 2565A 2566F 2567F 2568F

Pre-tax profit 137 125 196 262 273

Depreciation 18 13 14 14 14

Chg in w orking capital (26) (25) (39) (52) (54)

Tax paid 0 0 0 0 0

Other operating activities 122 (36) (46) (52) (20)

CF from Operating 252 77 125 172 213

Capital expenditure (34) (17) (15) (15) (15)

Change in investments 81 52 (2) (3) (3)

Other investing activities 0 0 0 0 0

CF from Investment 47 35 (17) (18) (18)

Capital Increase 0 187 0 495 0

Debt Financing 25 9 (7) (2) (2)

Dividend (incl. tax) (200) (470) (62) (83) (87)

Other f inancing activities 6 (21) (2) (10) (1)

CF from Financing (169) (295) (70) 399 (90)

Change in Cash 130 (183) 38 553 105

Beginning Cash 261 390 208 245 799

Ending Cash 390 208 245 799 904

Key Ratios      

Year End Dec (Bt mn) 2564A 2565A 2566F 2567F 2568F

Per Share (Bt)

EPS 0.50 0.18 0.28 0.28 0.29

DPS 0.91 0.84 0.11 0.11 0.12

BV 3.68 1.08 1.25 1.77 1.95

CF 1.14 0.14 0.22 0.23 0.29

* number of shares based on par 0.5 THB

Liquidity Ratio (x)

Current Ratio 3.50 4.09 4.56 7.02 7.18

Quick Ratio 3.28 3.82 3.72 6.14 6.29

Profitability Ratio (%)

Gross Margin (Inc. Depre) 23.21% 21.43% 25.38% 23.94% 23.70%

EBITDA Margin 14.31% 12.29% 16.29% 16.59% 16.28%

EBIT Margin 12.25% 11.06% 15.18% 15.74% 15.50%

Net Margin 12.26% 9.57% 12.59% 12.94% 12.41%

ROE 12.98% 14.00% 23.82% 20.71% 15.80%

Efficiency Ratio

ROA 10.32% 12.48% 17.50% 13.52% 12.89%

ROFA 2035% 2353% 2785% 2991% 2609%

Leverage Ratio (x)

Debt to Equity 0.03 0.06 0.04 0.02 0.02

Net Debt to Equity Cash Cash Cash Cash Cash

Interest Coverage Ratio 115.83 95.71 119.45 172.40 191.45

Growth      

Sales Grow th -35.91% 17.71% 19.70% 30.43% 9.39%

EBITDA Grow th -53.44% 1.07% 58.65% 32.86% 7.33%

Net Prof it Grow th -10.52% -10.21% 56.96% 33.78% 4.42%

EPS Grow th -10.52% -64.72% 56.96% 1.24% 4.42%

Valuation

PER (x) 9.55 27.08 17.26 17.04 16.32

P/BV (x) 1.30 4.43 3.84 2.71 2.46

EV/EBITDA (x) 25.57 26.83 16.69 10.47 9.38

P/CF (x) 4.20 34.69 21.44 20.71 16.71

Dividend Yield (%) 18.94% 17.49% 2.32% 2.35% 2.45%

Dividend Payout Ratio (%) 181% 474% 40% 40% 40%

* Stock price based on target price @ 4.8



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


