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คาด 2Q67 ยังคงสามารถเติบโตต่อเนือง  

Gross Margin ทาํได้ดีกว่าเป้า จากกลุ่ม Premium กลบัมาขายเติบโต 
 Gross Margin ใน 1Q67 อยู่ที 25.7% ปรับตวัสงูขึนทงั QoQ และ YoY จาก

ต้นทุนปลาทูน่าทีลดลง โดยราคาปลาทูน่าในช่วงไตรมาส 1 คาดว่าเป็นช่วง
ทีตําทีสุดของปี ประกอบกับสดัส่วนรายได้ทีมาจากกลุ่ม Premium ปรับตัว
ขึนมาอยู่ที 49.6% จากเฉลีย 43% ในปี 2566 และการปรับราคาขึนราว 8% 
ในช่วง 1Q67 หนนุ Gross Margin ให้สงูกว่าทเีคยคาดการณ์ 

 โดยทังปี 2567 คาดว่าจะมีสัดส่วนรายได้จากกลุ่ม Premium ที 47% ทังนี 
กลุ่ม Premium ยังคงเป็นกลุ่มสินค้าที ITC ให้ความสําคัญ เนืองจากเป็น
กลุม่สินค้าทีมีความผนัผวนต่อความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจตํา  

 ผลกระทบจาก Red Sea ส่งผลให้ลูกค้าใน US และ EU มีการสงัสินค้าเร็ว
ขึน เนืองจากระยะเวลาในการขนส่งยาวนานขึน อย่างไรก็ดี จากประเด็น
ดังกล่าว ไม่ได้ส่งผลกระทบต่อต้นทุนของ ITC เนืองจากเป็นการขนส่งแบบ 
FOB ทีกลุม่ลกูค้าเป็นฝ่ายจดัการเรืองค่าใช้จ่ายการขนส่ง 

 คาดกําไร 2Q67 สามารถเติบโตได้ทงั QoQ และ YoY จากปริมาณการขายที
คาดว่าจะสามารถเติบโตได้ในทุกไตรมาส  

 ปัจจุบันรายได้จากกลุ่มลูกค้า US ยังคงเป็นสัดส่วนทีสูงทีสุดที 45% และ 
EU ที 18.7% โดย ITC จะเน้นการเพิมรายได้จากกลุ่ม Retail ทีทําแบรนด์
ตวัเองขาย 

 คาดกําลงัการผลิตใหม่ จะเริมในช่วงเดือนมิ.ย. 2567 ทีจะเพิมกําลงัผลิตอีก
ราว 18%  

 ตลาด Global Pet Food คาดยังสามารถเติบโตเฉลียได้ 10-20% และ 
Demand ของสินค้ากลุ่ม Premium คาดว่าสามารถเติบโตได้ดีกว่า Dry Pet 
Food  

 
Comment 
คาดราคาปลาทนู่าจะมกีารปรับตวัสงูขึนในช่วงทีเหลือของปีตามฤดกูาล แต่คาด ITC 
สามารถทํา Gross Margin ได้ทังปีเฉลียทีราว 24% จากการทีสามารถมีสัดส่วน
รายได้จากกลุ่มสินค้า Premium กลบัมาอยู่ที 47% ยงัตํากว่าปี 2565 ที 49% แต่สงู
กว่าปี 2566 ที 43% และการเพิมกลุ่มลูกค้าใหม่ทีเน้นสงัสินค้ากลุ่ม Premium เพิม
มากขึน โดยเฉพาะ Private Label จากกลุ่ม Retail ชันนํา ประกอบกับการทํา
การตลาดไปยังประเทศใหม่ๆในเอเชีย เรายังคงคําแนะนํา “ซือเก็งกําไร” ทีราคา
เป้าหมาย 23.50 บาท จากการอิงผลประกอบการปี 2567  

 
 

 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


