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EXECUTIVE SUMMARY

Strategy

tuidaui nsiduu:thinavnuavdaduthHinnmsavnunaFunswalb3ins:duiGunvHua
LipvonUadswdaanulagsougvluladnisidasuudavlulunanivlangivainty niunalo Negative Neutral Positive
dan1d:dvASIUDHSIUNUSSINNavagvcioLlloy us.

Europe
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Japan
China
Vietnam
Thailand
Global

Emerging

Fund Selection Global
Thailand

SCBS&P500 : novnuidalnegwirusgRugloa oil

KF-EMXCN-A : novnullansvAs3wasdouisina 1dnsluui da3a-a:auyann Alternative
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K-GLOBE : novnuldata lnauoa an3a
K-GOLD-A(A): novnuidata lnad-A sdaa:auyan © vwuavriausin Source: Trinity Research
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KEY FACTORS TO WATCH

P> 3ui 23 asnqAU
@ nsus:yusunmsnatvglsu (ECB) uaia3t ECB d:dudavdasioantisluriaulusaul Kdvontwoidmsusudulumsus:=yunsoniou

P Suil 28-29 nsAAL
€& msUs:yusunAmsnawansgy (FED) Bua1a3 FED d:dudnvaaniisuluuigns:du 350-3.75% cialu

P> Suin 30-31asnAu
(@ msus:susuimsnatveddu (BoJ) BoA1a3 Bol o:0uGAvdasiaantdsns:au 1.00% Wraulusaul Kdvointwodnsusudulums
Us:guAsvnou Nul wuzthdamuus:uicumsiAsugadua:1outWosaulsunvoanuluasol

Note
@ mAvavUsu.nsuldanmsuvAulduiasi 301 lunisizentnumEuildwuLiu MeRavoInMsUvALIEUIasT 122 1aud:Jugaav

(ugovUargiGounsnnAy

Source : Trinity Research
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LJUUDVYAANQRUCGIVUS:LNA

Auill MSCI Emerging Market (MSCI EM) goaviGuithiagodalsy
adodailon  UthlagnsusuduuavdsiRuuay 2  Us:inAkan  [duA
inKaldua:ldniu  BudvaviRuluwuduuavnms  Usuus:uirunisiilsi
udvunsv sudvwatiuddsivavasvus:inAdo:duu1goudd ud Valuation
Aa:Nouruuias3a Forward PE goAvaglus:audniAIaagns AieitHq
0 n3hadvuu:Lih ‘Overweight’ aanakutiatlkucalU

dHsSuoaraRuansgy gvaviludanivaaia Ansdauu:uhin
‘Overweight’ dalu TagmeHdavoINNIsUSUWDSALWDSDVSUNISLUUN
UDVRU SpaceX fpuHNUGS FUIBHUSDENAD AIaTIanIwAdDVIURU
choatind:suNAULNGTUSNASY

aKsuUdrdadaautanasvdamw [Aua mAvovUs:zsiursudlavaa nsud
donsUvAULBUNAS] 301 lunsiSuNLAUNGUITNIWULAD AMEKAVINAS
UvAUlduUIas 122 Laua:=Fugaaviugovdangidaunsnniny

WORLD MARKET OUTLOOK
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yuudvaaraHulng

nstdgvoavyuusvdaaarafulnetlu 18vau’ ua:uu:th ‘Underweight’
dolu  Us:wuludsuvavaaiaRulnguu  o1waglunmd:NaaAuasvnaly
naAslugoviruunduaaianiinacsuunuagiuuudsinluuds surhil
s:Au Valuation UoaUuaeilus:aungouin a:Aounius:du Forward PE A
#ounpguSIotu +2 S.D. DINALDAY

uovadavavoviulneg samsUsSuiwuUs:urrumsalslunduwavoiu
ua:Ulasiail Fuilioowans:nudavusnrdavavasiu (Ist round effect)
laruoavluiluiissusos HavsiAmMUuduUsSuaaavpgvsIasd 3
Havonliwalddsouuov 2nd round effect LINdu o1wrIRTVWUAUYDY
AsUSuUs:uaunmsmilsRulnedngnio:Hgadoksaanay surlkiinL
thautalus:audiibosutisuAuaaialudu  Tisw:duaalafuds:ian
Low Value with High Upgrade ognvaHsgdua:iniHala HSoaalaHu
Us:1nn Deep Value pgvoulaiilouazoulqy
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yuuDvas1IaIsKUdvUS:INA

21nunasumsuUs:yu FED souaiaanoonun Lildibo:ls Surprise mntn
fiRnsdagvAvyUUDVIAU3N FED d:dudAvasniduns:du 350-3.75% U
sufivauld  laglawragododusiAmuiiuduiusuaaavg1vsIaLsd
aga uw:MIiK FED Us:uuanumsadoutwolugovaall Sudutweo
IKansad Supply Disruption #dAs1dtiIbU AHal SHSURNDNSHD
AspVIlUASIAISWUSUASaHSgY Hn Bond Yield dmisusugodulus:g:du
SunuUDduGVNad vavtlulomatumsngpstwuthHunMsavnuld

nod nsddgvavuu=thli ‘Overweight’ asyasiidalu 91nAWAIAKIY
A1sUSuanavuav Bond Yield tugavlasuna 4 dokinAamisaduaonsad
gndov d:10udhvainunavnuiuaalalsuas:KUn31yuUsY Hawkish Bias
AUDV31 FED d:duaontietudi 0.25% o1olitAiaduasy
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yuudvasiaisyKulng

uavAdwnvIaluduvdvusvnaauouiwalng Usuaaavluviv HavdIn
srovuasiisimMusinanslu (Headline CPI) vavlnsidaudrga sonu
venedey 2.8% dndiiaaamamsaild ua:doius:duiv:anav
WalAsudulGounioudtn  WouUs:znauduMwuavsIMthiuduiuaaia
lanAUusuanavogvrUNlulGoUNKIULY  LD:rIRNSUYNgaIUDVIBULWD
ne tndruwudagvaaludovlasuia 2-3 vovlil Fotho:rhiEsuIASIHY
Us:inAlneidlomage  Av:AvaanwlsulouieBdis:au 1.00% [Uaasasu
ns:vaul daudvnunavnudiulkadluaaramanisailbagudd a:nau
WUs:AU Swap Rate (ugHv 6 LW@DUTMVKINANSVADENS:AU 1.00%

QdgHQlU Us:tidumw Bond Yield uvavlnstuddvaalu d:uniodranu
Bond Yield anSguiluahAsy Bonsdaus:tdustugovlasuna 4 o:15u
dsyeyrtuuovmsusuavlasunu




WORLD MARKET OUTLOOK

LJUUDVAUNSWENIVLADA

symthiiuduususrorinluidauisiiuu 91nns Price In yavaaiadaus:1&u
Geopolitical Risk fAAanaisavatwun  lagidnisavulwdpanavHyadv
StH3WaKSguAUdHSIU Wumsymolugnisilagovunusosys muRKa1gre
mMAaH3V3 3nSwauovUsds  Geopolitics  QuHbpUD:GHLMKUALINIUGIVE DU
daiuisnauwans:nuNIvaIu Supply-Demand ASULIRUNISUSUaaavuavadian
thuauluansgyagnvcotiiov

tuilvuovsimnavdtiu aswwlatinavnuluaaiadvaviianuidaiissduloma
Asunmsnavansgua:iimsusuduaanmibsulovietudd  owrilAmsUsSuUiu
uavs1AMuuUGUsdAtugullululdennosg udnstdidasnaameudstudld FED o:
awisaAvdasioonlsuloveBAs:auldy  350-3.75% (4 1w 1nUade
WUWDNLOS8UKIUWUDQ Peak galuudd dresal A1a31s1AINDVAID:aILIsA
usudibumnidulasnasvldlugovus:unaulasuia 4 uvovl Boduyoon Bond
Yield ua:1duapaa1$souddIdnasy
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JUNE 2026

GLOBAL ASSET CLASS PERFORMANCE

Japan Equity
MAI
European Equity
EM Equity
Thai REIT
Copper

Thai bond
Thai equity
China Equity
EM Bond
Wheat

US Bond
MSCI REIT
DM Equity
US equity
Vietnam Equity
Hang Seng
NASDAQ
Gold (THB)
Soybean
Corn

Gold (USD)
silver

Oil

Bitcoin :12.5

-14

5.4
.3
2.3
1.7
1.1
1.6
)
1.2
1.0
0.6
0.4
-0.1
-0.7
-1.2
-2.1
-3.1
-3.9
-3.9
-4.3
-4.6
-3.8
-6.2
-9.8
-12.1 %
-12 -10 -8 -6 -4 -2 0 2 B 6 8

Note: Data as of 17 June 2026
Source: Trinity Research




TOP CHARTS OF THE MONTH =

1) Forward PE uavaarasuinalkuigonvagcaingi 2) A HSuQa1aRUaRSYYNISUSUUS:NUNISTUUDVHUNAL
Aads wivlAnaasuunululilus:augoudsnaiu inAY guavmiA Valuation agichndAtaasdcdadunu

W MXEF Index > PE Ratio [1GBF Est] 11.8540 W MXUS Index » PE Ratio [1GBF Est] 20.9207

Note: Data as of 18 June 2026
Source : Bloomberg

Note: Data as of 18 June 2026

Source : Bloomberg
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TOP CHARTS OF THE MONTH

3) Earning Yield Gap (EYG) uavaarafulneniisuiu  4) luadatiia EYG vovaararulneogns:dul Gui SET

Bond Yield 10 UaHsy4 avuidsgilus:aunguidasoliio ua: Fund Flow Ualidtysuraudoautiiadulubov 1-3
IngunutHaMsaulusaa lQDuHavINULIAUD

Episode

o SET -339% SET -10.16% SET -10.43%
25 AUg 2023 165% Foreign -26.1bn Foreign -38.9bn Foreign -56.0bn

SET -250% SET -437% SET -10.22%
1Nov 2024
© O Foreign -13.7bn Foreign -24.2bn Foreign -35.5bn

5 Jun 2026 Current

Note: Data as of 18 June 2026
Sources: Bloomberg

Note: Data as of 18 June 2026
Source: Bloomberg
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Fixed Income

Alternative

) UUUDLRDUKUN

U.sS.
Europe
Japan
China

Vietnam

Thailand
Global
Emerging
Global
Thailand
Oil

Gold
REITs

Negative

_JONONONONOION N NON NONO

Neutral

ONON X NONON RONON NON NO

Positive

OGN NONON N NOIONCAONONON

Fund Selection

MEGAIO-A  ES-USBLUECHIP  SCBS&P500
ES-EG-A K-UEX M-EUBANK
KFJPSCAP-A KT-JAPANALL-A  K-JPX-A(A)
ES-CHEQ SCBCTECHA DAOL-CHIG
ASP-VIET-A  PRINCIPAL VNEQ-A SSI-SCA
K-VALUE-A(A) KFDYNAMIC ONE-SETHD
KFGG-A KF-SMCAPD K-GLOBE
KF-EMXCN-A DAOL-DEWORLD  ES-EAE
KF-CSINCOME KT-WCORP LHGIGO-A
KFSMART-A  K-FIXEDPLUS-A  K-ESGSI-A
K-OIL KF-OIL I-OIL
K-GOLD-A(A) KF-GOLD DAOL-GOLD

MPDIVMF  ES-GINFRA-A PRINCIPAL iPROPEN-A

Note : Data as of 18 June 2026
Source : Trinity Research




ASSET CLASS IN FOCUS - EQUITY

US Equity Europe Equity ' China Equity @ Japan Equity

LT 4

AamsadmisnaulnAy
guAvNUSUOUU
DE10CDLUDY

ECB ogilugooUdsuapntig dolautAsygNdLa:AaMs BoJ ogluydousuapniig
11dr0auqa mlsugiavdotiiov 10hgr0aauqa

SCBS&P500 ES-EG-A ES-CHEQ KT-JPANALL-A

Vietnam : :
° Equity @ ThaiEquity

- 4 Emerging

Global Equity Market Equity

WaudnNY1N 1° round effect
ISUKUQav

naunalulaggouaoldundu
N¥JgUs:AuUs:ADvHUlaN

Valuation gvgn

soUDIYNS=QUIHL .
uuaaxaduuiusvuad

SSI-SCA K-VALUE-A(A) K-GLOBE KF-EMXCN-A
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ASSET CLASS IN FOCUS

@ Fixed Income 4i8 Global
— Thailand it Y 4 Fixed Income
Yield USsuaqavun usvnaduLIULWaLSUaqay
ausIAUNUU 1ns1AMUNTUAGURNAVKUAN
KT-ST KT-WCORP
REITs
Infrastructure
JsuadavKun wu:ufio soUvvuns:AulHL
v1INUpanavKe Qg LWDANS=D19ANULTEV
K-GOLD-A(A) / MPDIVMF /
K-OIL DAOL-GOLD ES-GINFRA-A
TRINITYSECURITIES @ TRINITYSECURITIES 0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHAILCOM




MONTHLY FUND SELECTION

SCBS&P500 KF-EMXCN-A

avnulu “iShares Core S&P500 ETF” avnulufuudvssavnisieldoinaaratialki (IUssuUs:inAdu)
novnuHaniduleuigavnuluRuntludiuds:nouuovdusl S&P 500 WU “RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund”

o avnulurulhedAdnsBounslu NYSE ua: Nasdaq e Dulguigliuavnuluasiaisnuupvusdnidvagrioinaus:loslin1ossio gl
e avnuuuu Representative Sampling Indexing Strategy dgaAatyluaaratnalyu uclisouavus:inAdu
o 1Ju ETF A Expense Ratio i ua: Tracking Error c e daduus:inAKAN avnu 3 Suduusniu aaraiuldr3u 1NMHALA wa:dulde
e avnuuuu Passive lagibirugiinaaauunulnatAgviuayi S&P500 e WuUSUNATUMWavNdILdussAomMetuUs:inAdusan
e (DD81VRU: NVIDIA, APPLE, Microsoft, Amazon ua: Alphabet (Au1: BlackRock ¢ 31As1:HN1savNUA8UIVEWUZIU SOUHY Quantitative ua: Technical Analysis
Uola tu Suf 22 w.A. 69) e (DDEIVHU: Samsung, TSMC, SK Hynix, Delta ua: Chrome ATE (Au: RBC Funds
Jaya tu 3ui 30 W.g. 69)
o -~ — o -~ —
mludavavnuasudl C?l mludavavnuasudl (?l
e nN3lATYUUDVIBVUINCIDAAIORUAHSTY dpdnluldpul AI8yUUDVLEVUINCGDNA e n3lddyuuDvUINdDaa1aRUAalHLcaLDVlULdDUT
tnAlulad ua: Valuation aglus:aunurauts e mamsaifilsguavgnusuiuagvcoliion
« mamsairilsuavnauinaluladgguavgnusuduacvdalion : « msiaulauovUs:sns ua:Msiwuduyavsudunalv luds:inAaaia

tnalku otdunduarAasylumsidsngua:usina asiolonanistaula

AWV 61Fovay @ @ @ 900

Fund Fact Sheet Fund Fact Sheet

AWEsV 61Fovay @ @ @ 900
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https://www.eastspring.co.th/THDocs/FS/I21_03_en.pdf

K-GLOBE Khsset @

avhuBundnmaKkanndlan wiu ETE duthludivus:ina

1 1 v

ﬂS:'\')']EJﬂ'lSa\)I]UZUHa']EJUS:lnFT Ha18g9Od1HNSSY

e avnuluRunidniAranandlan wWiu ETF luchous:tnA aaA1uLE8091NMSWOW
aalalaaaakiv

e 13nagns Top Down USutlasudadrumsavnuluuda:nomaldagivdiakeu aw
anid:aaia A2gMSUSHISIBUSNIINKIANISNDYNU

e WhdvusUnsulihmlanidrnenwliumstaulas:ezedluwsounutAsugaolan

e Jaddudadassmsavnulucitous:ina: USA 41%, Asia Pacific ex Japan ex China
16%, Europe 9%, Japan 5% ua: China 3% (Source: uav.nansing as of 31.n. 69)

miudavavnuaaui

e asvlonasuwacouunulus:g:=g1dUwsoununisiGulavovlan
e HU:AUMISIBNISAS:D19NISavnulugundlan

AWEsV 61dovay @ @ @ 900

Fund Fact Sheet
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MONTHLY FUND SELECTION

K-GOLD-A(A)

NDVYNUNDVAN
avnulu SPDR GOLD TRUST (USD)

e NDVNUHAN WuavnulundvAURvIWaaswwaaauunulRindlAgvAUMsIAZDUTHD
yovsiIAmnNovALnvluaalalan

o UnvAunduidgvondasiuanilasulitaenii 90% vavyaAduavnudivus:LnA

e ulgulrgnovnuHan

o novAdalukiviudunswdnawnsadadnudutwalduagvd

miudavavnuasui

e novAuRaURauAgALULWDIAG

e Wunvutdanlunisavnu ¥ov3nHanstou MSLov wa:zavAsiy

o Us:lDudnmsusugiuAtiadutugaviniuu ldsusaouniviaco
ulsurenistoulludd dvowlitiadutasiuliadula

e N3GAuU:tIRTESVHI:U99UU TumstwuthHUNA1savnulunavA

ADWLEDY 8 1Fovguun @ @ @ ® @

Fund Fact Sheet




FUND PERFORMANCE - MONTHLY SELECTION

Total Return (%)
& ©

*Annualized *Annualized

o US Market

SCBS&P500 28.6196 955 8.96 19.77 14.78 Q.27
G Emerging Market
m 17.2582 29.16 42.16 63.73

e Global Equity
K-GLOBE 16.1821 25.21 33.00 43.42 22.07 13.61
O Gold
K-GOLD-A(A) 219309 -1555 || -432 || 1893 || 2306 || 1426

ALfiau : wnamisatGuviuluadavavnavnu DlaWudvéiuguiivwanisaitduoiulusuiAa Data as of 22 June 2026
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auNuNDVNUSIUWIU ua. nsSualauinni 1,400 novnu
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Asset Management plc.




DISCLAMER

1. msavnuluktcgavnuidlgnsWndu wa:dnduIdsvuavmsavnu FavnuawlAsuduavnuAuLINNIIHSDUDEN3IBUaVNUIBLLSAALA ta:pWILTASUBTS: 1B UAIgAUHLIgavnuMelus:g:1Da1AMKUQ KE9o101U
awnsavigAurugavnuldmunidFdols

2. namsatduvutundavavnovnuidldidudvduguiivwanisaitiuviuiusuina

3. astinovnusauAlmsavnuiucivus:ina ua:IildUsvAundULEsVYDYSASILANIUAIUAVSIUDU HavnupIvd:u1anu H3plasurmlsondasiuaniuasgu HéaldsusuAudindduavnuisuusald ua:lUsafdnuidoulunc
yDvNDVNU SSI-SCA fisunmsavnu

4. §avnu "TusarhANUIPanuu:uM Wauluwaaauunu ANWLEYY ta:Anuansus:luslinon@nndionisavnulunavnusiu SSF, RMF ua: ThaiESG risudadulvavnu” mudauluAnsuasswinsfiiHua Nl KN
Ravnuliuavamuidaulunisavnua:lilasuansus:TuslintoniGua:o:AavAudnsus:losimonGAlasu wipuseuwuta:idousumuus:uiasunins alv Ravnua:doviAudnaismsavnuiunavnusiufivkangiu
(Wawaousmulauauamudauluuavnisavnuimkuadunaidagivasudodu tWaus:losilumsduduansus:lostiluntomduavriukingaisgnaiuiusuing

5. RaulvavnundsAnudayalukiviaduduliidilonoudarudgavnu ua:fmaAnUIAgIAU "ulguigmsavnu” "Us:LANKanNNSWeND:avnNu” "dasiarunisavnu’ "AULEEVIUNISaVNUUDVNDYNUSIU” La: "ALéiau/
Jauu:th" ua=nastauBildudoyalwaldanvaviuauina KindovsnsiudayalwulGiuaiuisauaKivdaBuoudiudayalasunis ua:aasumusiga:idealdnHuu:thnsavnu Héa Aesuudsuio vansha shna

6. USUNKANNSWE N3GA 3170 (“usUn”) TasuAmaauLNUPINUSENKANNSWEISaNIsnavNu BulbudiuktvusvAisssullisunavnu (Trailer Fee) muAtlamsiuktvdadsounavnusiu uAiaautnuiRLARaUUaUUNISUNY
ua:sudoAurannswgus:LNNKL>8avNUUDVNDVNUSIU (Trailer Fee) KU1afiv msthAsssullisumsdamsiusinkannswadamsnavnuissniiusinnavnusiu IUSheluAasuunuiRuARatuauumsuisua:sudadu
KannSwdus:LNNKUD8avNUUDYNDVNUSIU (Selling Agent) WalRWavnuldsuusmsitigdAumsdoauigrUdgavnu Nl Trailer Fee fiolluAisssulisunvdauiavnuldadis:1Budniuisssutisunissanis lagussn
pladnmsiSuniuAsssutlisutwuldiuoingavnuudagvla

7. usunlasalRiunainsKéa "Puu:thmsavnu” AlasuANUIRUBDUMINEUNVIUATU:NSSUAMSTIAUKANNSWaLAa:aahakannswd (“dhunviu n.a.a.”) RriAlumsiiAwu:tidunisavnuungavnuatodat oo IWalR
Ravnuldsuusnisua:dayangndav ASUADU LazIKUI:au Us:naumsdaduloavnu

8. msiwatwgua:nsyanisAnudaudvonivwaus:lesi (Conflict of Interest) lumsiRUSNsEoUIgKUI8aVNUUDYNDYNUSIU USUND A WTaudonowaus:Tosl (Conflict of Interest) 1faduld Wpvonnstauaung
novnusuRdanuru:kSaUs:INNLGEAU USUNRIWIASUAIBULNU KEDTASUANGBDULNU (Trailer Fee) DnudaznavnuludasifuancivAu agvlsiau usdniRANuaEATugugalunisthiausnavnUALKU:aUAUS:AU
ADWLFsVLAIanUs:avAMsavnuuavanMLIbuHan ua:Mmidvdvwaus:lostindngauovana (Best Interest) usUnJvladaliduviasmslaviundudaudomonaus:Tosl dod

(1) msAatdanua:thiauawaaswun usEnldinisAaldanWAaATUNTOEWISTUIATUATWADYNU AUV WaaDULNUSDUKAY ta:A1sssulisu lasliidauluvAugpauierEaUsuruMsEoungHLEaVNUUDYNDVNUSIU
AuSUNIasuAaDUINUKEDWaUs:TosUgunINDYNUATANUTU:HSDUS: LANLGYIAU

(2) msSwArapuunulBufyAaInsuavusENAMmKNAuRaduayumsuigna:SuBoAuRanNSWEUS:LANKL8avNUUDYNDYNUSIU (Selling Agent) uSUnlariHualasvaswArasuunuiluidauluvAvsaaue KEaUSUU
mMsBoungKUdyavNUUDVYNDVYNUSIVAUSUNIASUAIOBULNUKEDWaUS:TusligunInavnuAlanuau:HEUsLANLAYIAU

Andiau : gavnuAdsmAURanUu: FuM Woulvua:Anwidgvnoudadulvavnu wamsditiuviutuadavovnavnu Dlaudvdiuguiivwamsadilduviuiusuina novnunidnsavnuludunswecdious:tnA 219AY
ldgoududasitanilasunarvrmifgavnuiiawavianussamilsondasitanilagu uaz/KsaldsutduAudindiyaAiduavnuisuusn daya muuzthua:nmsuaavAnuiRundsinglulanais arnduvuwugiuvavdoyan
[aSudnukavdayanidaiinla lasluldyorsusiiinldunmsdnsouksSadUulREoua:/HSauianaantundiumsavnuus:ziandiva cnunusinniuonaisavuld onaisauulndsiBnduAiu Fund Factsheet uovnavonu
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	Strategy
	ในเดือนนี้ ทรีนีตี้แนะนำนักลงทุนคงสัดส่วนน้ำหนักการลงทุนทุกสินทรัพย์ไว้ที่ระดับเดิมทั้งหมด เนื่องจากปัจจัยแวดล้อมโดยรวมยังไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางใดอย่างสำคัญ ท่ามกลางสภาวะสงครามอิหร่านที่บรรเทาลงอย่างต่อเนื่อง

	Fund Selection
	SCBS&P500 :
	KF-EMXCN-A :
	K-GLOBE :
	K-GOLD-A(A) :
	กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นยูเอส
	กองทุนเปิดกรุงศรีอีเมอร์จิ้งมาร์เก็ต เอ็กซ์ไชน่า อิควิตี้-สะสมมูลค่า
	กองทุนเปิดเค โกลบอล อิควิตี้
	กองทุนเปิดเค โกลด์-A ชนิดสะสมมูลค่า


	ASSET OUTLOOK

	KEY FACTORS TO WATCH
	วันที่ 23 กรกฎาคม
	การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ซึ่งคาดว่า ECB จะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยไปก่อนในรอบนี้ หลังจากเพิ่งมีการปรับขึ้นในการประชุมครั้งก่อน

	วันที่ 28-29 กรกฎาคม
	การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ซึ่งคาดว่า FED จะมีมติคงดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 3.50-3.75% ต่อไป

	วันที่ 30-31 กรกฎาคม
	การประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ซึ่งคาดว่า BoJ จะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 1.00% ไปก่อนในรอบนี้ หลังจากเพิ่งมีการปรับขึ้นในการประชุมครั้งก่อน ทั้งนี้ แนะนำติดตามประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟ้อรอบใหม่ที่จะออกมาในครั้งนี้
	Note
	ท่าทีของปธน.ทรัมป์ต่อการบังคับใช้มาตรา 301 ในการเรียกเก็บภาษีนำเข้าเพิ่มเติม ภายหลังจากการบังคับใช้มาตรา 122 เดิมจะสิ้นสุดลงในช่วงปลายเดือนกรกฎาคม
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	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตลาดหุ้นต่างประเทศ
	ดัชนี MSCI Emerging Market (MSCI EM) ยังคงเดินหน้าทำจุดสูงสุดใหม่อย่างต่อเนื่อง นำโดยการปรับขึ้นของดัชนีหุ้นของ 2 ประเทศหลัก ได้แก่ เกาหลีใต้และไต้หวัน ซึ่งยังคงเห็นโมเมนตัมของการ ปรับประมาณการกำไรที่แข็งแกร่ง จนส่งผลให้แม้ดัชนีของสองประเทศนี้จะขึ้นมาสูงแล้ว แต่ Valuation ที่สะท้อนผ่านมาตรวัด Forward PE ยังคงอยู่ในระดับต่ำกว่าค่าเฉลี่ยอยู่ ด้วยเหตุนี้ ทรีนีตี้จึงแนะนำ ‘Overweight’ ตลาดหุ้นเกิดใหม่ต่อไป
	สำหรับตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงเป็นอีกหนึ่งตลาด ที่ทรีนีตี้แนะนำให้ ‘Overweight’ ต่อไป โดยภายหลังจากการปรับพอร์ตเพื่อรองรับการเข้ามาของหุ้น SpaceX ก่อนหน้านี้เสร็จสิ้นเรียบร้อยแล้ว คาดว่าสภาพคล่องในหุ้นต่างๆน่าจะเริ่มกลับมาดีขึ้นอีกครั้ง
	สำหรับปัจจัยเดือนนี้ที่ต้องติดตาม ได้แก่ ท่าทีของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ต่อการบังคับใช้มาตรา 301 ในการเรียกเก็บภาษีนำเข้าเพิ่มเติม ภายหลังจากการบังคับใช้มาตรา 122 เดิมจะสิ้นสุดลงในช่วงปลายเดือนกรกฎาคม

	มุมมองตลาดหุ้นไทย
	ทรีนีตี้ยังคงมุมมองต่อตลาดหุ้นไทยเป็น ‘เชิงลบ’ และแนะนำ ‘Underweight’ ต่อไป ประเมินในส่วนของตลาดหุ้นไทยนั้น อาจอยู่ในภาวะที่ติดกับตรงกลาง กล่าวคือในช่วงที่ผ่านมาเป็นตลาดที่ให้ผลตอบแทนอยู่ในแนวหน้าไปแล้ว จนทำให้ระดับ Valuation ปัจจุบันอยู่ในระดับที่สูงมาก สะท้อนผ่านระดับ Forward PE ที่ซื้อขายอยู่บริเวณ +2 S.D. จากค่าเฉลี่ย
	มองอานิสงส์ของหุ้นไทย จากการปรับเพิ่มประมาณการกำไรในกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี สืบเนื่องผลกระทบช่วงแรกหลังสงคราม (1st round effect)   ได้หมดลงไปเป็นที่เรียบร้อย หลังราคาน้ำมันดิบปรับลดลงมาอย่างรวดเร็ว ซึ่งหลังจากนี้พอเข้าสู่รอบของ 2nd round effect มากขึ้น อาจทำให้โมเมนตัมของการปรับประมาณการกำไรหุ้นไทยเข้าสู่ภาวะหยุดนิ่งหรือลดลง จนทำให้มีความ  น่าสนใจในระดับต่ำเมื่อเปรียบเทียบกับตลาดหุ้นอื่น ไม่ว่าจะเป็นตลาดหุ้นประเภท Low Value with High Upgrade อย่างสหรัฐฯและเกาหลีใต้ หรือตลาดหุ้นประเภท Deep Value อย่างอินโดนีเซียและอินเดีย


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตราสารหนี้ต่างประเทศ
	จากบทสรุปการประชุม FED รอบล่าสุดที่ออกมา ไม่ได้มีอะไร Surprise มากนัก ทำให้ทรีนีตี้ยังคงมุมมองเดิมว่า FED จะมีมติคงดอกเบี้ยที่ระดับ 3.50-3.75% ไปจนถึงสิ้นปีนี้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งด้วยราคาน้ำมันดิบที่ปรับลดลงมาอย่างรวดเร็วล่าสุด น่าจะทำให้ FED ประเมินสถานการณ์เงินเฟ้อในช่วงถัดไป ว่าเป็นเพียงเหตุการณ์ Supply Disruption ชั่วคราวเท่านั้น ด้วยเหตุนี้ สำหรับผู้ที่มีการถือครองในตราสารพันธบัตรสหรัฐฯ หาก Bond Yield มีการปรับสูงขึ้นในระยะสั้น    รับกับปัจจัยดังกล่าว มองเป็นโอกาสในการทยอยเพิ่มน้ำหนักการลงทุนได้
	ทั้งนี้ ทรีนีตี้ยังคงแนะนำให้ ‘Overweight’ ตราสารนี้ต่อไป จากความคาดหวังการปรับลดลงของ Bond Yield ในช่วงไตรมาส 4 ซึ่งหากคาดการณ์ของทรีนีตี้  ถูกต้อง จะเป็นช่วงเวลาที่นักลงทุนในตลาดเริ่มตระหนักว่ามุมมอง Hawkish Bias ที่มองว่า FED จะขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ 0.25% อาจไม่เกิดขึ้นจริง

	มุมมองตราสารหนี้ไทย
	มองความกังวลในส่วนของแรงกดดันเงินเฟ้อไทย ปรับลดลงไปบ้าง หลังจากรายงานดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไป (Headline CPI) ของไทยเดือนล่าสุด ออกมาขยายตัวเพียง 2.8% ต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ และถือเป็นระดับที่ชะลอลง  เมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า เมื่อมาประกอบกับภาพของราคาน้ำมันดิบในตลาดโลกที่ปรับลดลงอย่างหนักในเดือนที่ผ่านมา น่าจะทำให้การขยายตัวของเงินเฟ้อไทย ใกล้ผ่านพ้นจุดสูงสุดในช่วงไตรมาส 2-3 ของปีนี้ ซึ่งน่าจะทำให้ธนาคารแห่งประเทศไทยมีโอกาสสูง ที่จะคงดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ 1.00% ไปตลอดจนกระทั่งสิ้นปี ถือเป็นสิ่งที่นักลงทุนส่วนใหญ่ในตลาดคาดการณ์ไว้อยู่แล้ว สะท้อนผ่านระดับ Swap Rate ในช่วง 6 เดือนข้างหน้าที่ทรงตัวอยู่ที่ระดับ 1.00%
	ด้วยเหตุนี้ ประเมินภาพ Bond Yield ของไทยในช่วงถัดไป จะแกว่งตัวตาม Bond Yield สหรัฐฯเป็นสำคัญ ซึ่งทรีนีตี้ประเมินว่าในช่วงไตรมาส 4 จะเริ่ม       มีสัญญาณของการปรับลงได้เช่นกัน


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองสินทรัพย์ทางเลือก
	ราคาน้ำมันดิบปรับร่วงหนักในเดือนที่ผ่านมา จากการ Price In ของตลาดต่อประเด็น Geopolitical Risk ที่คลี่คลายลงอย่างมาก โดยมีการลงนามข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯกับอิหร่าน เป็นการปูทางไปสู่การเปิดช่องแคบฮอร์มุซ ตามที่หลายฝ่ายคาดหวังไว้ อิทธิพลของปัจจัย Geopolitics ดูเหมือนจะมีน้ำหนักมากในช่วงนี้ จนสามารถลบผลกระทบทางด้าน Supply-Demand ที่เริ่มเห็นการปรับลดลงของสต็อกน้ำมันดิบในสหรัฐฯอย่างต่อเนื่อง
	ในฝั่งของราคาทองคำนั้น ตราบใดนักลงทุนในตลาดยังคงมีความเชื่อเกี่ยวกับโอกาสที่ธนาคารกลางสหรัฐฯจะมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ อาจทำให้การปรับขึ้นของราคาแบบมีนัยสำคัญยังเป็นไปได้ยากอยู่ แต่ทรีนีตี้เชื่อว่าสุดท้ายแล้วในปีนี้ FED จะสามารถคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับเดิม 3.50-3.75% ได้ เนื่องจากปัจจัยเงินเฟ้อที่เตรียมผ่านพ้นจุด Peak สุดไปแล้ว ด้วยเหตุนี้ คาดว่าราคาทองคำจะสามารถปรับตัวเป็นขาขึ้นได้อีกครั้งได้ในช่วงประมาณไตรมาส 4 ของปี ซึ่งเป็นช่วงที่ Bond Yield และเงินดอลลาร์อ่อนตัวอีกครั้ง


	JUNE 2026 GLOBAL ASSET CLASS PERFORMANCE
	TOP CHARTS OF THE MONTH
	1) Forward PE ของตลาดหุ้นเกิดใหม่ยังคงอยู่ต่ำกว่า ค่าเฉลี่ย แม้จะให้ผลตอบแทนในปีนี้ในระดับสูงแล้วก็ตาม
	2) สำหรับตลาดหุ้นสหรัฐฯการปรับประมาณการขึ้นของหุ้นกลุ่มเทคฯ ยังคงทำให้ Valuation อยู่ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยด้วยเช่นกัน
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	TOP CHARTS OF THE MONTH
	3) Earning Yield Gap (EYG) ของตลาดหุ้นไทยที่เทียบกับ Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯ ลงมาอยู่ในระดับที่สุ่มเสี่ยงเมื่อเทียบกับเหตุการณ์ในอดีต
	4) ในอดีตเมื่อ EYG ของตลาดหุ้นไทยอยู่ที่ระดับนี้ ดัชนี SET และ Fund Flow มักมีสัญญาณเชิงลบเกิดขึ้นในช่วง 1-3 เดือนหลังจากนี้เสมอ
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	มุมมองการลงทุนในช่วง 1-3 เดือนข้างหน้า
	Negative
	Neutral
	Positive
	Fund Selection
	U.S.
	MEGA10-A          ES-USBLUECHIP          SCBS&P500

	Equity
	Europe
	ES-EG-A              K-UEX                             M-EUBANK
	Japan

	KFJPSCAP-A      KT-JAPANALL-A         K-JPX-A(A)
	China

	ES-CHEQ              SCBCTECHA                  DAOL-CHIG
	Vietnam

	ASP-VIET-A        PRINCIPAL VNEQ-A   SSI-SCA
	Thailand

	K-VALUE-A(A)   KFDYNAMIC                 ONE-SETHD
	Global

	KFGG-A                  KF-SMCAPD                 K-GLOBE
	Emerging

	KF-EMXCN-A      DAOL-DEWORLD        ES-EAE

	Fixed Income
	Global
	KF-CSINCOME     KT-WCORP                   LHGIGO-A
	Thailand

	KFSMART-A        K-FIXEDPLUS-A         K-ESGSI-A

	Alternative
	Oil
	K-OIL                    KF-OIL                           I-OIL
	Gold

	K-GOLD-A(A)     KF-GOLD                      DAOL-GOLD
	REITs
	MPDIVMF      ES-GINFRA-A     PRINCIPAL iPROPEN-A
	มุมมองก่อนหน้า



	ASSET CLASS IN FOCUS - EQUITY
	US Equity
	คาดการณ์กำไรกลุ่มเทคฯ  ยังคงถูกปรับตัวขึ้น อย่างต่อเนื่อง

	SCBS&P500
	Europe Equity
	ECB อยู่ในช่วงปรับดอกเบี้ย เข้าสู่จุดสมดุล


	ES-EG-A
	Vietnam Equity
	รอปัจจัยกระตุ้นใหม่

	Thai Equity
	ผลบวกจาก 1st round effect เริ่มหมดลง


	SSI-SCA
	K-VALUE-A(A)
	China Equity
	ตัวเลขเศรษฐกิจและคาดการณ์ กำไรแย่ลงต่อเนื่อง


	ES-CHEQ
	Global Equity
	กลุ่มเทคโนโลยียังคงเป็นกลุ่มที่ช่วยประคับประคองหุ้นโลก


	K-GLOBE
	Japan Equity
	BoJ อยู่ในช่วงปรับดอกเบี้ย เข้าสู่จุดสมดุล


	KT-JPANALL-A
	Emerging Market Equity
	Valuation ยังถูก แม้ตลาดขึ้นมาแรงแล้ว


	KF-EMXCN-A

	ASSET CLASS IN FOCUS
	Fixed Income - Thailand
	Yield ปรับลดลงมา ตามราคาน้ำมัน

	KT-ST
	Global  Fixed Income
	แรงกดดันเงินเฟ้อเริ่มลดลง จากราคาน้ำมันดิบที่ดิ่งหนัก


	KT-WCORP
	Gold
	แนะนำถือ เพื่อกระจายความเสี่ยง

	REITs Infrastructure
	รอปัจจัยกระตุ้นใหม่
	MPDIVMF / ES-GINFRA-A

	Oil
	ปรับตัวลงหนัก จากข้อตกลงหยุดยิง
	K-GOLD-A(A) / DAOL-GOLD


	K-OIL

	MONTHLY FUND SELECTION
	ลงทุนใน “iShares Core S&P500 ETF”  กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดัชนี S&P 500
	SCBS&P500
	จุดเด่นกองทุน
	ลงทุนในหุ้นใหญ่ที่มีการซื้อขายใน NYSE และ Nasdaq
	ลงทุนแบบ Representative Sampling Indexing Strategy
	เป็น ETF ที่มี Expense Ratio ต่ำ และ Tracking Error ต่ำ
	ลงทุนแบบ Passive โดยมีเป้าหมายให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนี S&P500
	ตัวอย่างหุ้น: NVIDIA, APPLE, Microsoft, Amazon และ Alphabet (ที่มา: BlackRock ข้อมูล ณ วันที่ 22 พ.ค. 69)

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	ทรีนีตี้มีมุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ ต่ออีกในเดือนนี้ ด้วยมุมมองเชิงบวกต่อกลุ่มเทคโนโลยี และ Valuation อยู่ในระดับที่น่าสนใจ
	คาดการณ์กำไรของกลุ่มเทคโนโลยียังคงถูกปรับขึ้นอย่างต่อเนื่อง
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	สัดส่วนจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ: USA 41%, Asia Pacific ex Japan ex China 16%, Europe 9%, Japan 5% และ China 3% (Source: บลจ.กสิกรไทย as of 31 มี.ค. 69)

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	สร้างโอกาสรับผลตอบแทนในระยะยาวไปพร้อมกับการเติบโตของโลก
	เหมาะกับการใช้การกระจายการลงทุนในหุ้นทั่วโลก


	K-GOLD-A(A)
	กองทุนทองคำ ลงทุนใน SPDR GOLD TRUST (USD)
	จุดเด่นกองทุน
	กองทุนหลัก เน้นลงทุนในทองคำแท่งเพื่อสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับการเคลื่อนไหวของราคาทองคำแท่งในตลาดโลก
	ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่า 90% ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ
	นโยบายกองทุนหลัก
	ทองคำถือเป็นหนึ่งในสินทรัพย์ที่สามารถต่อสู้กับเงินเฟ้อได้เป็นอย่างดี

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	ทองคำเป็นหลุมหลบภัยจากเงินเฟ้อได้ดี
	เป็นทางเลือกในการลงทุน ช่วงวิกฤตการเงิน การเมือง และสงคราม
	ประเมินว่าการปรับฐานที่เกิดขึ้นในช่วงที่ผ่านมา ได้รับรู้ความกังวลต่อ                       นโยบายการเงินไปแล้ว ซึ่งอาจไม่เกิดขึ้นเลยในปีนี้ก็เป็นได้
	ทรีนีตี้แนะนำให้ใช้จังหวะปัจจุบัน ในการเพิ่มน้ำหนักการลงทุนในทองคำ
	TRINITYSECURITIES
	TRINITYSECURITIES
	0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHAI.COM


	28.6196
	17.2582
	21.9309


	เปิดบัญชีออนไลน์กับทรีนีตี้
	ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนได้มากถึง 13 บลจ.ชั้นนำ

	DISCLAMER
	PREPARED BY
	ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 31379 ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์
	วนิดา เจียมอนุกูลกิจ ผู้จัดการกองทุน และ ผู้วางแผนการลงทุน เลขทะเบียนผู้วางแผนการลงทุน : 009023 ฝ่ายธนบดีธนกิจ

	ธิตินาถ อินแช่มชื่น
	ฝ่ายกลยุทธ์การตลาดดิจิทัล



