
 

 

1 

ยูโร คร ีเอชั�นส ์- EURO 26 เมษายน 2567 
 

 
 
 
 
 
 

คาํแนะนํา 

ซ ื!อ 
ราคาปิด 

6.05 บาท 
ราคาเป้าหมาย 

14.90 บาท 
หมวดอตุสาหกรรม 

สินค้าอ ุปโภคบร ิโภค 
Anti-corruption: 

n/a 
CG SCORE 

- 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ยังคงคาดการณก์ารเติบโตของกาํไรปี 2567 ท ี� 15.3%  

Showroom และแบรนดใ์หม่หนุนการเติบโต 

• คาดการณ์กําไร 1Q67 ที�  ราว 40 ล้านบาท ปรับตัวสูงขึ !น 27%QoQ แต่ลดลง 
25%YoY จากรายไดท้ี�คาดว่าจะปรบัตวัสงูขึ !นตามรอบ Shipment ของสินคา้ 

• คาด Gross Margin ใน 1Q67 ที�ราว 50% สูงกว่า Gross Margin ในปี 2566 ที�
เฉลี�ย 47% เนื�องจากคาดสดัส่วนรายไดใ้น 1Q67 มาจากกลุ่ม B2C ที�ราว 73% 
สงูกว่าค่าเฉลี�ยช่วงปี 2566 ที�มีรายไดจ้ากลุม่ B2C ที�ราว 70%  

• ในช่วง 1Q67 เริ�ม Soft Opening โชวรู์มใหม่ที�ภูเก็ต ซึ�งเป็นตลาดที�มีการเติบโต
ของ Luxury Residential สงู หนนุ Demand สินคา้ตกแต่งบา้นใหเ้ติบโตตาม  

• คาดช่วง 2H67 จะพรอ้มเปิดโชว์รูมที�ทองหล่อ ซอย 5 ซึ�งจะมีการเพิ�มแบรนด์
สินคา้ที�หลากหลาย 

• คาด Gross Margin ในช่วง  2Q67-4Q67 จะกลับสู่ ระดับเฉลี�ย ที� ราว 47% 
เนื�องจากจะมีสัดส่วนรายไดท้ี�มาจากกลุ่ม B2B เพิ�มมากขึ !น และคาดกาํไรใน 
1Q67 เป็นไตรมาสที�ต ํ�าที�สุดของปี เนื�องจากรายได้ในไตรมาสต่อๆไปคาด
สามารถเติบโตไดต้ามยอดขายและ Backlog สินคา้ที�รอสง่มอบใหแ้ก่ลกูคา้ 

• ยังคงคาดรายไดท้ั!งปี 2567 ที� 1.56 พันลา้นบาท และคาดกาํไรสุทธิที� 188 ลา้น
บาท เติบโต 15%YoY  

Comment 
คาดรายไดแ้ละกาํไรปี 2567 ยงัสามารถเติบโตไดต้่อเนื�องจากยอด Backlog ที�เติบโตจาก
ช่วงปลายปี ที�จะทยอยส่งมอบตาม Shipment ของสินคา้ และการเติบโตของรายไดจ้าก
สาขาภูเก็ตที�มียอดขายจากอสงัหารมิทรพัยก์ลุม่ที�มีราคาขายสงูกว่า 1.0 ลา้น USD อยู่สงู 
หนุน Demand ในการตกแต่งบา้น ในขณะที�การนาํเขา้สินคา้แบรนดใ์หม่ ไดแ้ก่ แบรนด ์
Haworth คาดว่าไดร้บัการหนนุจากการเปิดโครงการอาคารสาํนกังานใหม่ๆ  
ราคาปัจจุบัน เทรดที� forward PE เพียง 9.7X ตํ�ากว่าค่าเฉลี�ยของบริษัทที�ประกอบธุรกิจ
ใกลเ้คียงกนั และคิดเป็น PEG ที� 0.65X  
 

Financial Highlights   
Year-End: 2021A 2022F 2023A 2024F 2025F 

Sales and Services (Bt mn)  829   1,048   1,263   1,564   1,852  

EBITDA (Bt mn)  197   238   285   346   433  

Net Profit bf NCI (Bt mn)  122   136   163   188   239  

EPS (Bt)  0.40   0.45   0.53   0.62   0.78  

EV/EBITDA (x)  N/A   N/A   N/A   9.22   7.21  

PER(x) N/A N/A N/A 12.64 9.96 

P/BV (x)  N/A   N/A   N/A   2.81   2.35  

DPS(Bt)  -    -    -    0.19   0.24  

Div Yield (%) N/A N/A N/A 1% 2% 

ROE (%) 78% 58% 80% 36% 26% 

  
 
 
 
 
 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


