
 

 
1 

������ �	��
��
��
�� (�
�������) � DELTA 16 ก"#$�%&�'� 2569 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 


+,���+ 

NA 


�
���� 

216.00 0�� 

�
�����1#�� 

 - 0�� 
1#3��"���1ก

# 

4����53�����6ก�
���ก�� 
Anti-corruption: 

���
&0ก�

&0
�@ 
CG SCORE 

 

  

SET ESG Rating 

SET ESG RatAAAing A 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

DELTA ����	ก: AI �&�
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5@ 20% #"5@�J5 New High �	ก
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$�%
3#
�����,��ก+�
: 
������ 4/2025 ��
�������
����� 1,795 ��������
�����  ��!"#� 8.6% QoQ *�+��!"#�
��,-.,/�+��0 50% YoY *��2+��ก��4+�������5ก���
��6�����
"ก�"#�������7������� 3 
��6��,2�ก/����9�:���������-;�!"*�+ก��<�!� (Execution hurdles) L�+��ก���ก
�,9,
�/5�ก�;�� Data Center *�+�!�9������ก� �
�:��,ก�" AI Power System �����!"#��
��,ก���
ก�+#�� 7�:0+���ก�;�� EV (Electric Vehicle) 4+��������กก������9��*�+
�,�/5����X;����,
<�/�+ก�"ก�� ���������กY��:������ (Gross Margin) �
����� 29.2% ���,2�ก������
ก������� /�22�
ก�������ก��2�ก9���,!�"�����*:5,9��:.�� (ก�+�"/�+��0 0.9%) *�+ 
Product Mix ���������� EV 
�,����*� *������;����-;�!"
�,���/��"�����,:.��7���������� 
 
��������	 2026 (Outlook) 
��������ก��������: 
<��"�!������,�/��ก����!"#�:�,��
���/� 2026 *"" Conservative ��� /�+��0 20% ("�ก
�") #�
��*�,:�"�9�6������ก2�ก Data Center ���9�����2+��!"#������6��,��� 40% *�+
2+�����������
����L!��:.���/5� 55-60% :�,L��_� �!�9��ก�;�� AI Power System 
�,9,��
9������,ก����,*�+2+��ก�����,���:�,�!�9��7��� (Liquid Cooling) �
��,����
�Y9��
7�4��,9�.�,/����, (2H26) ����c;�ก!2 EV 9�����2+
�,9,�!��" (High Single Digit Drop) 
*�+
�,�/5����ก����e�L����
�� 
���ก�� !"#�� $���"#�: 
���,,"�,�;� (CAPEX) ������ 500 ��������
�����  #�
 80% �,�;�7���
 (:
�
#�,,�����
"�,/�*�+���#ก��_) *�+ 15% 7��!����
 ��������;���ก����6����6��,*��#�����9����-;�!"
:�:.�� �4�� ��,*�, (Copper) *�+ Memory IC g.�,��2ก�������_2!�� *���
��,��ก5��� 
"�!h���� �,�/�� Gross Margin /� 2026 �� ��+��" 28-29% (:
�
���2�ก/� 2025 �� ��X���
 
27.9%) 2�ก Economies of Scale :�,ก�;�� AI 
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DELTA "Growth Stock �� �� �9;0e�L" ก����!"#���������2�กก���ก5,กY�� *����2�ก
L6�� ��c;�ก!2���*:5,*ก��,*�+ก���
��7��;����ก�������/5�:�:.��4���2�����;�:�,#�ก ก��
:
�
#�,,���L6����,��" AI Economy 
3 ���#� "	& DELTA ��,� "Growth Stock "	&�	4#56�7" 

1. AI Growth Engine: �4�=&>!���?� @ก"	&"�!7 @!� $�@&!�=�  
 Dominant Revenue Driver: ��
�� �2�กก�; �� Data Center *�+ AI 

Power 2+ก���:.�����/5�����������ก-., 55-60% :�,L��_���
������ 
g . � , �/ 5�ก���/� � �
� Mix 9� � �,�Y9 �� �Y7��"� !h ����ก��L. � ,L!,
�;����ก����6�����<��<�� (�4�� EV) *�+�ก�+ก�+*� Megatrend :�,
#�ก���#�
��, 

 Technology Leadership: ก�� �/ !�� �� ��9#�#�
�  Liquid Cooling 
(�+""�+"�
9����������
:�,����) 7�4��,9�.�,/����, (2H26) ���74�
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*9��!�9��7��� *���/5� "Game Changer" �����9������,ก����,��ก7�
���� AI Server ����-�+��, g.�,2+4��
�5�ก��ก9���ก��L�����
����7�
�6����7��+
+
�� 

2. ก��B���C��ก��� ��: ���	��7��>��@� Super Cycle 
*<�ก���,�;� (CAPEX) ���9�� 500 ��������
�����  �L6��:
�
#�,,��7��� (#�,,�� 
8, 9 7��!9�o "�,/� *�+#�,,��7�������!9�o ���#ก��_ ���-.,�!����
) �+����7����5� 

 Confidence in Long-term Demand: "�!h����5� Order Visibility 7�
�+
+
�����4���2� 2.,ก����,�;�:
�
 Capacity 9���,7��� 

 De-bottlenecking: #�,,��7���������� �2+�:����/���5�ก/����9�
:������ก��<�!� �Y7�������-��,��"9Y���,g6���5��7���2�ก"�!h��

�กh_7����+��"#�ก (Hyperscalers) ����������6��#�,,�����52��"��0_ 
g.�,2+�/5���ก ��ก����!"#�7�/� 2027-2028 ����/ 

 
3. �������4���G����HI�ก��"JกJK�"	&4�L�&�M$L	BN �� �L��������� 

Gross Margin "	& 28-29% 
 Better Product Mix: ��������!�9��ก�;�� AI *�+ Liquid Cooling g.�,

�/5� High Margin Product ����ก:.�� 2+4��
�.,9���X���
กY��:.��#�

���#����! 

 Operating Leverage: ��6��
��:�
L;�,��,:.�� ����;�9,����������
2+
���, (Economies of Scale) �Y7��กY���;�c!��!"#������5�ก���
��:�
 

 Royalty Revenue Boost: ก����!����"�� ���
���9���!�c! (Royalty Fee) 
2�ก"�!h��*�� 

 
 

  
 

 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


