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ปริมาณหุ้นเสนอขาย 

(พาร ์1.0 บาท)  

149 ล้านหุ้น 

  

เกษตรกรสมยัใหม่ พร้อมด้วยเทคโนโลยีและนวัตกรรม 
CFARM ทาํธุรกิจฟารม์ไก่เนือให้กับคูส่ญัญาชนันําในประเทศไทยในรูปแบบเกษตรพันธ
สัญญาแบบประกันราคา มีประสบการณ์กว่า 20 ปี มีการเลียงทีได้มาตรฐานรับรอง
ต่างๆ ด้วยเทคโนโลยีและนวัตกรรมทีทันสมัย ส่งผลให้มีอัตรากําไรค่อนข้างดี ทังนี
นอกจากการเติบโตของอุตสาหกรรมแล้ว บริษัทยังวางแผนจะปรับปรุงประสิทธิภาพ
การผลิต รวมถึงขยายกําลังการผลิต ช่วยให้คาดการณ์กําไรปี 67-69 จะเติบโตสูงถึง
เฉลยี 49% ต่อปี เราประเมินราคาเป้าหมาย 1.5 บาท องิ PBV เฉลยีของธุรกิจฟารม์สตัว์
บกในตลาดที 1.23 เท่า ซึงหากคิดเป็น PER (2024) จะคิดเป็นเพียง 18.5 เท่า ถือว่าไม่
สูง เมือเทียบกับอัตราการเติบโตของกาํไร 

เกษตรกรสมัยใหม่ พร้อมด้วยเทคโนโลยีและนวัตกรรม 
CFARM ทําธุรกิจฟาร์มไก่เนือให้กับคู่สัญญาชันนําในประเทศไทยในรูปแบบเกษตรพันธ
สญัญาแบบประกนัราคา มีประสบการณ์กว่า 20 ปี มีการเลียงทไีด้มาตรฐานรับรองต่างๆ อาทิ 
ISO 9001:2015, ISO 14001:2015 และ ISO 45001:2018 โดยเป็นการเลียงระบบปิดปรับ
อากาศ มีระบบการให้อาหารและนําอัตโนมตัิ รวมถึงมีระบบเทคโนโลยีสารสนเทศทีสามารถ
ตรวจสอบและควบคมุสภาพแวดล้อมในโรงเรือนได้แบบ Real-time  

ข้อมูลสรุปการเสนอขายหุ้น IPO 
บริษัทฯ มีแผนจะเข้าตลาด MAI โดยเสนอขายหุ้น IPO จํานวนไม่เกิน 149 ล้านหุ้น (มลูค่าที
ตราไว้หุ้นละ 1.0 บาท) คิดเป็นสัดส่วนไม่เกิน 25.69% ของจํานวนหุ้นทีออกและจําหน่ายได้
แล้วทงัหมดของบริษัทฯ หลัง IPO โดยเงินทีได้จากการขายหุ้น IPO ในครังนีจะนําไปปรับปรุง
ประสิทธิภาพและขยายกําลงัการผลิต ใช้เป็นเงินทุนหมนุเวียน และชําระคืนเงินกู้บางส่วน 
คาดกาํไรปี 67-69 เติบโตสูง 
ปัจจุบันอุตสาหกรรมไก่เนือของไทยอยู่ในช่วงเติบโต เนืองจากการเปิดตลาดส่งออกใหม่ 
โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศตะวันออกกลาง ทําให้ความต้องการเลียงไก่เนือเพือส่งออกเพิม
สูงขึน ขณะเดียวกันยังมีปัจจัยบวกภายในจากแผนการลงทุนของบริษัททีจะปรับปรุง
ประสิทธิภาพการผลิต โดยเน้นการลงทุนพัฒนาระบบในการดูแลฟาร์ม ซึงนอกจากจะช่วยให้
ประสิทธิภาพการเลียงดีขึนแล้ว ยังช่วยลดต้นทุนในการเลียงและการดําเนินงาน ขณะทีในปี 
2568 ภายหลังได้รับเงิน IPO บริษัทมีแผนจะเพิมจํานวนเล้าในฟาร์มเดิม รวมถึงการสร้าง
ฟาร์มใหม่อีก 2 แห่ง ในจงัหวดับุรีรัมย์ คิดเป็นกําลงัการผลิตทีเพิมขึนราว 26% จากแนวโน้ม
การเติบโตของอุตสาหกรรม บวกกับการเติบโตภายในของบริษัท ทําให้เราคาดในปี 2567-
2569 จะเป็นช่วงทีกําไรเติบโตสงูเฉลีย CAGR ราว 49% ต่อปี  

ประเมินราคาเป้าหมาย 1.5 บาท 
เราประเมินราคาเป้าหมายปี 2567 ของ CFARM ท ี1.5 บาท โดยอิง PBV เฉลียของกลุ่มธุรกิจ
ฟาร์มสัตว์บกในตลาดที 1.23 เท่า ซงึหากคิดเป็น PER (2024) จะคิดเป็นเพียง 18.5 เท่า ถือ
ว่าไม่สงูเมือเทียบกบัอตัรการเติบโตของกําไร 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2020A 2021A 2022F 2023F 2024F 
Revenue (Btm) 225 238 262 294 342 
Gross Profit (Btm) 50 67 78 91 115 
EBIT (Btm) 33 41 49 66 89 
EBITDA (Btm) 87 96 101 121 150 
Net Profit (Btm) 22 30 34 50 67 
EPS (Bt) 0.05 0.07 0.08 0.12 0.17 
BVPS (Bt) 0.99 1.06 1.18 1.23 1.39 
PER (x) N/A N/A 18.52 12.67 8.63 
PBV (x) N/A N/A 1.27 1.19 1.08 
ROA (%) 2.72% 4.06% 5.75% 7.64% 11.01% 
ROE (%) 5.30% 6.92% 8.25% 9.69% 13.07% 

 

 

       

บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี จํากัด เป็นผู้ จัดการ

การจดัจําหน่ายหุ้นสามญัเพิมทนุของ CFARM 

ในครังนี  โดยการจัดทําเอกสารฉบับนี เพือ

วัต ถุป ร ะสงค์ ใน กา รนํ า เสน อข้ อมูลแ ละ

บทความการวิเคราะห์เท่านัน การตัดสินใจ

ลงทนุขึนอยู่กบัดลุยพนิิจของนกัลงทนุ 

ระยะเวลาห้ามเผยแพร่รายงานฉบับนี ตังแต่

วนัที 11-25 พฤษภาคม 2567 เป็นต้นไปจนถึง

วัน สุด ท้า ยขอ งกา รเสนอ ขา ย  (Black out 

period) ผู้ลงทนุควรอ่านรายละเอียดในหนงัสือ

ชีชวนก่อนตดัสินใจลงทนุ 
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การประเมินราคาเป้าหมาย 

เราประเมินราคาเป้าหมายสําหรับปี 2567 ของ CFARM อยู่ที 1.5 บาท อิงค่าเฉลีย PBV ของหุ้นที
ทําธุรกิจฟาร์มสัตว์บกในตลาดฯ อาทิ CPF, BTG, TFG และ GFPT ที 1.23 เท่า แม้ว่าธุรกิจของ 
CFARM จะไม่เหมือนธุรกิจฟาร์มสัตว์บกอืนๆ เนืองจาก CFARM เป็นฟาร์มเลียงไก่เนือให้แก่
คู่สญัญา ซงึมีการประกนัราคา ทําให้อตัรากําไรมีความผนัผวนน้อย ต่างจากธุรกิจฟาร์มสตัว์บกใน
ตลาดทีทําครบทงัวงจร (ทงัอาหารสตัว์ ฟาร์มเลียงสตัว์ และอาหารแปรรูป) อย่างไรก็ตามถือเป็น
ธุรกิจทีใกล้เคียงกนัทีสดุทจีะสามารถนํามาเทียบเคียงได้ 

 

 
 
จุดเด่นในการลงทุน 

บริษัทมีประสบการณ์ทําธุรกิจฟาร์มมามากกว่า 20 ปี มีการเลียงทีได้มาตรฐานรับรองต่างๆ ด้วย
เทคโนโลยีและนวตักรรมทีทนัสมยั ซึงสามารถควบคมุประสิทธิภาพและผลตอบแทนจากการเลียง
ไก่ รวมถึงให้ได้อัตราการเลียงรอดของสตัว์และอตัราการแลกเนือ ทําให้บริษัทได้รับความไว้วางใจ
จากคู่สญัญาชนันําในไทย 

นอกจากแนวโน้มอุตสาหกรรมไก่ไทยทีอยู่ในช่วงของการเติบโตจากการส่งออกไก่ไปยังประเทศ
ใหม่ๆ อาทิ ประเทศในตะวนัออกกลาง บริษัทยังมีแผนจะเติบโตจากการปรับปรุงระบบการเลียง
เพือเพิมประสิทธิภาพ รวมถึงการขยายกําลงัการผลิตจากการเพิมเล้าไก่ในฟาร์มเดิม และลงทุน
ก่อสร้างฟาร์มเลียงไก่ใหม่ ทําให้เราคาดกําไรในปี 2567-2569 จะเติบโตค่อนข้างสงู 

ด้านความเสียงโดยรวมของธุรกิจค่อนข้างตํา เนืองจากทงัต้นทุนลูกไก่ และวัตถุดิบต่างๆ รวมถึง
ราคารับซือ เป็นการกําหนดจากคู่สัญญา ทําให้อัตรากําไรของบริษัทค่อนข้างคงที รวมถึงการที
บริษัทใช้การเลียงระบบปิด ทําให้สามารถจัดการความเสียงด้านโรคระบาดในไก่ได้ ปัจจัยเสียง
สําคญั จึงอาจมีแค่การอบุตัิของโรคใหม่ทีอาจเกิดผลกระทบต่อการทําธุรกิจ อย่างเช่น โควิด-19 
 
 

Figure 1: ค่า PBV ของหุ้นกลุม่ธุรกิจฟารม์สัตวบ์กในตลาดฯ 

 
Source:  Company Data   
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ความเป็นมาและลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

ในปี 2538 กลุ่มครอบครัวจึงธนสมบูรณ์ ได้เริมดําเนินธุรกิจฟาร์มปศุสัตว์ ประเภทฟาร์มเลียงไก่
เนอืให้กบัคู่สญัญา โดยเริมธุรกิจในนามบุคคลธรรมดาทีฟาร์มละหานทราย ซงึมีจํานวน 3 โรงเรือน 
โดยเริมเลียงให้กับบริษัท เบทาโกร จํากัด (มหาชน) ต่อมาทางครอบครัวจึงธนสมบูรณ์ ได้เล็งเห็น
โอกาสจากการเติบโตของประชากรของประเทศไทย ส่งผลให้มีความต้องการบริโภคอาหารเพิม
มากขึน จึงได้เริมก่อตงับริษัท ชวูิทย์ฟาร์ม จํากดั (“CWF”) ด้วยทุนจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท ในปี 
2543 ดําเนินธุรกิจฟาร์มปศสุตัว์ ประเภทฟาร์มเลียงไก่เนือ มีฟาร์มจํานวน 5 ฟาร์ม รวมเป็นจํานวน 
75 โรงเรือน ต่อมากลุ่มครอบครัวจึงธนสมบูรณ์ได้มีการขยายธุรกิจและก่อตังบริษัท นอร์ทอีส 
โพลทรี บิซซิเนส จํากัด (“NEP”)  ด้วยทุนจดทะเบียน 10.00 ล้านบาท และ บริษัท วิชายุทธ โพลท
รีย์ จํากดั (“VCP”) ด้วยทุนจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท และบริษัท ธนสมบูรณ์ ฟาร์ม จํากดั (“TNF”) 
ด้วยทุนจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท ในปี 2557 ปี 2560 และปี 2561 ตามลําดับ เพือรองรับการ
เติบโตทางธุรกิจและตอบสนองความต้องการของประชากรไทย  

ต่อมาในวนัที 19 ธันวาคม 2562 กลุ่มครอบครัวจึงธนสมบูรณ์ได้ควบรวมกิจการของทงั 4 บริษัท 
ประกอบด้วย CWF , NEP , VCP และ TNF เพือเป็นการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 
(Conflict of Interest) ภายหลังการควบรวมดังกล่าวเป็น บริษัท ชูวิทย์ฟาร์ม (2019) จํากัด 
(“บริษัท”) มีทุนจดทะเบียนและชําระแล้ว 431.00 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจํานวน 431,000 
หุ้น มลูค่าทีตราไว้หุ้นละ 1,000 บาท  

บริษัท ชูวิทย์ฟาร์ม (2019) จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “CFARM”) ดําเนินธุรกิจฟาร์มปศุสตัว์ 
ประเภทฟาร์มเลียงไก่เนือให้กับคู่สญัญาชนันําในประเทศไทยในรูปแบบเกษตรพันธสัญญาแบบ
ประกันราคา ในช่วงระหว่างปี 2564-2566 ประกอบด้วย เบทาโกร ซีพีเอฟ ซนัฟู้ ด พนสัโพลทรี สห
ฟาร์ม และแหลมทอง ซึงในแต่ละช่วงเวลานันอาจมีการเปลียนแปลงตามความเหมาะสมของ
เงือนไขทางธุรกิจ ทังนีทุกคู่สัญญาของบริษัทมีการทําสญัญาแบบเกษตรพนัธสญัญาแบบประกนั
ราคา โดยทุกคู่สัญญาเลียงไก่เนือในโรงเรือนด้วยระบบปิดปรับอากาศ(Evaporative Cooling 
System : EVAP) ทุกโรงเรือนเลียงไก่เนือมีคุณภาพตามมาตรฐานการปฏิบัติทางการเกษตรทีดี
สําหรับฟาร์มเลียงไก่เนือของกรมปศสุตัว์ กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ และมาตรฐานทีกําหนดโดย
คู่สัญญา อีกทังบริษัทได้รับใบอนุญาตประกอบกิจการทีเป็นอันตรายต่อสุขภาพ (เลียงไก่) ด้าน
ประกอบกิจการเลียงไก่เนือ ทีออกโดยองค์การบริหารส่วนตําบลท้องถินทีโรงเรือนตงัอยู่ ปัจจุบนั
บริษัทได้รับมาตรฐาน ISO 9001:2015 (ระบบบริหารงานคุณภาพ) , ISO 14001:2015 (ระบบ
มาตรฐานการจัดการสิงแวดล้อม), ISO 45001:2018 (มาตรฐานระบบการจัดการอาชีวอนามัย
และความปลอดภยั)   
 

Figure 2: กลุ่มลกูค้าของบริษทัและกลุ่มลกูค้าเป้าหมาย 

                        
 

Source:  Company Data   
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บริษัทมีกรรมการ ผู้บริหาร และบุคลากรทีมีประสบการณ์มากกว่า 20 ปีซึงมีความเชียวชาญใน
ธุรกิจฟาร์มปศุสัตว์ ประเภทฟาร์มเลียงไก่เนือ มีฟาร์มทีรองรับการเลียงไก่ จํานวน 8 ฟาร์ม 
ประกอบด้วยโรงเรือนจํานวน 121 โรงเรือน ทังหมดตังอยู่ในเขตพืนทีจังหวัดบุรีรัมย์ ซึงทีตงัของ
บริษัทใกล้เคียงกบัจดุยุทธศาสตร์ของอุตสาหกรรมการเลียงไก่เนือทงัโรงฟักไข่ โรงงานอาหารสตัว์ 
รวมถึงโรงงานชําแหละไก่เนือในพืนทีจงัหวดันครราชสีมา และจงัหวดัลพบุรี ณ วนัที 31 ธันวาคม 
2566 บริษัทมีความสามารถในการเลียงไก่เนือประมาณ 3.18 ล้านตวัต่อรอบการเลียง หรือ 15.88 
ล้านตวัต่อปี บริษัทมีคู่สญัญาในการเลียงไก่เนือโดยคู่สญัญาเป็นผู้ กําหนดไก่เนือตามทีคู่สัญญา
ต้องการและจะต้องใช้วัตถุดิบหลักในการเลียงตามทีคู่สัญญาเป็นผู้ กําหนดและเป็นผู้จัดหาให้ 
ได้แก ่ 

1. ลกูไก่เนือสายพนัธุ์ดีซงึเป็นสายพนัธ์ุทีคู่สญัญากําหนด ลกูไก่เนือสายพนัธุ์ดีนนัเป็นลกูไก่ทีให้ผล
ผลิตทีดี การเจริญเติบโตดี และอตัราการแลกเนือตาํ (Feed Conversion Ratio: FCR) 
2. อาหารและเวชภณัฑ์เป็นไปตามทีคู่สัญญากําหนด ซงึเป็นอาหารและเวชภณัฑ์ทีเหมาะสมกับ
แต่ละช่วงวยัของไก่ในแต่ละช่วงวยั เพือให้ได้ไก่ทไีด้คณุภาพ นําหนกั ตามทีคู่สญัญากําหนด 

ตามสญัญาเลียงไก่เนือแบบเกษตรพันธสญัญาแบบประกันราคานนั คู่สญัญาถือว่ามีสถานะเป็น
เจ้าของไก่จนกว่าจะส่งมอบโดยบริษัทเป็นผู้ รับผิดชอบในการเลียงและดูแลไก่เนือทีกําหนด ทงันี
คู่สญัญาจะมอบลกูไก่เนือ อาหารและเวชภณัฑ์ให้เพียงพอต่อความต้องการเลียงในหนึงรอบ ใน
ระหว่างการเลียงไก่จะต้องตระหนกัถึงปัจจัยหลายประการ เช่น ประสิทธิภาพการเลียงซงึวดัจาก
อัตราการเลียงรอดของสัตว์และอัตราการแลกเนือซึงหมายถึงนําหนักของอาหารทีกินหารด้วย
นําหนกัของสตัว์ และ คุณภาพของการบริหารจดัการฟาร์ม ซึงวดัจากมาตรฐานฟาร์มทีคู่สัญญา
กําหนดและมาตรฐานฟาร์มของกรมปศุสตัว์ในการเลียงสตัว์ เมือเลียงไก่จนได้นําหนกัและช่วงวยั
ตามคู่สญัญากําหนดก็จะแจ้งให้คู่สญัญามารับไก่ โดยคู่สัญญาจะชําระเงินภายใน 14-21 วนัตาม
นําหนักไก่เป็นกิโลกรัม โดยราคาไก่ใหญ่นันอ้างอิงสัญญาซือขายไก่ประกันราคาและนําหนักไก่
ใหญ่หลงัหกัค่าลกูไก่เนือ ค่าอาหาร ค่าขนส่งไก่ใหญ่ และค่าเวชภณัฑ์  

ลกูไก่จะถกูนํามาเลียงในฟาร์มไก่เนือของบริษัทให้เจริญเติบโตเป็นไก่เนือจนมีนําหนกัเป็นไปตามที
คู่สัญญากําหนด ซึงโดยทัวไปนําหนักประมาณ 1.80-3.00 กก./ตัว และอายุประมาณ 35-45 วนั 
ในระหว่างการเลียงไก่สตัวบาลผู้ดแูลฟาร์มจะประสานงานกบัตวัแทนคู่สญัญาเพือนําส่งข้อมลูการ
เลียงไก่ให้กับคู่สญัญาในทุกๆ สัปดาห์เพือแจ้งให้ทราบถึงความคืบหน้าผลการเลียงของไก ่และมี
การสุ่มตรวจคุณภาพไก่ทีเลียงให้ได้คุณภาพ เมือได้นําหนักและอายุได้ตามทีคู่สัญญากําหนด 
บริษัทจะประสานงานให้คู่สญัญาดําเนินการจดัหารถเพือมารับส่งไก่เนือทเีจริญเติบโตและนําไปยงั
โรงงานชําแหละไก่เนือ สําหรับปีสินสดุวนัที 31 ธันวาคม 2564 - 2566 การเลียงไก่เนอืของบริษัทมี
อตัราการเลียงรอดเฉลียอยู่ทร้ีอยละ 94.05 ร้อยละ 95.20 และร้อยละ 94.19 ตามลําดบั 

ในส่วนของขันตอนการเลียงนันบริษัทมีโรงเรือนสําหรับเลียงไก่ด้วยโรงเรือนด้วยระบบปิดปรับ
อากาศ (Evaporative Cooling System : EVAP) มีระบบการให้อาหารและนําอัตโนมัติ อีกทังได้
นําเทคโนโลยีเพือให้สามารถควบคมุสภาพแวดล้อมในโรงเรือนได้ ด้วยระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ
ทีสามารถตรวจสอบและควบคุมสภาพแวดล้อมในโรงเรือนได้แบบ Real time ทําให้สามารถ
ควบคมุไก่เนือทเีลียงให้ได้นําหนกั คณุภาพไก่เนือ เพมิประสิทธิภาพและผลตอบแทนจากการเลียง
ไก่ รวมถึงให้ได้อตัราการเลียงรอดของสตัว์และอตัราการแลกเนือตามมาตรฐานทีกําหนด 
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โดยบริษัทมีโครงสร้างรายได้ในปี 2564-2566 ดงัน ี

 

 

 

 

 

Figure 3: ข้อมูลสรุปผลการเลียงทสี่งมอบไก่ใหญ่ 

 
Source:  Company Data   

Figure 4: โครงสร้างรายได้ 

 
Source:  Company Data   
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ข้อมูลสรุปการเสนอขายหุ้น IPO และโครงสร้างผู้ถือหุ้น 

บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนชําระแล้วก่อน IPO จํานวน 431 ล้านบาท และหลัง IPO จะมีทุนจด
ทะเบียน 580 ล้านบาท โดยจะเสนอขายหุ้นสามญัในตลาด MAI จํานวนไม่เกิน 149 ล้านหุ้น (มลู
ค่าทีตราไว้หุ้นละ 1.0 บาท) คิดเป็นไม่เกิน 25.69% ของจํานวนหุ้นสามัญทีออกและจําหน่ายได้
แล้วของบริษัทฯ หลงั IPO  

โดยเงินทีบริษัทฯ ได้จากการระดมทนุครังน ีบริษัทฯ จะนําไปสร้างฟาร์ม ปรับปรุง โรงเรือน อปุกรณ์
ทเีกียวข้องกบัฟาร์มปศสุตัว์ เพือเป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ และชําระคืนเงินกู้ยืมจาก
สถาบนัการเงินบางส่วน 

โดยจะมโีครงสร้างผู้ ถือหุ้นก่อนและหลงั IPO ดงัแสดงในแผนภาพด้านล่าง 

 

 

  

Figure 5: โครงสร้างผู้ถือหุน้กอ่น IPO Figure 6:  โครงสร้างผู้ถือหุน้หลัง IPO 

 

        Source: Company Data, Trinity Research      Source:  Company Data, Trinity Research 
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ภาพรวมภาวะอุตสาหกรรม 

อุตสาหกรรมไก่เนือในประเทศไทย 

ในภาพรวมของอุตสาหกรรมเนือสตัว์ในประเทศไทยจะพบว่าเนือไก่ เป็นอุตสาหกรรมเนือสัตว์ทมีี
ขนาดใหญ่ โดยมีทงัเนอืไก่สด แช่แข็ง และเนือไก่แปรรูป ด้วยอปุสงค์ของเนือไก่ในประเทศทีเพิมขึน 
ส่งผลให้อุตสาหกรรมเนือไก่มีการเติบโตอย่างต่อเนือง ส่วนหนึงเป็นผลจากราคาเนือไก่ตํากว่า
เนือสตัว์ประเภทอืน เช่น เนือสกุร เนือปลาและเนือวัว เป็นต้น ประกอบกับผู้บริโภคหันมาบริโภค
เนือสัตว์ทีมีไขมันตําและมีโปรตีนในปริมาณทีสูง นอกจากนีการฟืนตัวของธุรกิจท่องเทียวและ
ร้านอาหารมีส่วนทําให้ความต้องการบริโภคเนือไก่เพิมขึน ส่งผลให้ผู้ประกอบธุรกิจฟาร์มไก่เนือมี
แนวโน้มการเติบโต โดยเฉพาะฟาร์มขนาดใหญ่ทีมีความได้เปรียบจากการประหยัดต่อขนาด มี
ระบบการบริหารจดัการทีดี และมีตลาดรองรับทีแน่นอน รวมถึงฟาร์มทีอยู่ในห่วงโซ่อุปทานของ
อตุสาหกรรมไก่แช่แข็งและไก่แปรรูป 

อย่างไรก็ตามผลผลิตจากฟาร์มไก่เนือของบริษัทมีไม่เพียงพอต่อความต้องการของผู้บริโภคจึงทํา
ให้เกิดรูปแบบธุรกิจระหว่างบริษัทและเกษตรกรทีเรียกว่า ระบบการเกษตรแบบพนัธสัญญา เพือ
รองรับการขยายการผลิตเนือไก่ในอุตสาหกรรมซึงผลผลิตทงัจากฟาร์มทวัไป และฟาร์มภายใต้
พนัธสญัญาคิดเป็นสดัส่วนเกือบร้อยละ 90 ของธุรกิจฟาร์มไก่ทงัประเทศ ความต้องการบริโภคเนือ
ไก่จากตลาดในประเทศและตลาดส่งออกทีขยายตวัดีขึนตามการทยอยฟืนตัวของเศรษฐกิจโลก 
รวมทงัการผ่อนคลายมาตรการควบคุมโรคในหลายภาคส่วน การบริโภคเนือไก่ในประเทศทยอย
ปรับตัวดีขึนอย่างต่อเนือง ตามการฟืนตัวของภาวะเศรษฐกิจและการใช้จ่ายของผู้บริโภคทีเริม
กลบัมาเป็นปกติมากขึน ขณะทีราคาขายปลีกไก่สดชําแหละก็ปรับตวัเพิมสงูขึนสอดรับการความ
ต้องการบริโภคภายในประเทศทีปรับตวัดีขึน โดยสัดส่วนการบริโภคเนือไก่ในประเทศไทยมสีดัส่วน
ประมาณร้อยละ 70 ของผลผลิตไก่ทงัหมดในประเทศ ดงันนั การบริโภคเนือไก่ในประเทศจึงเป็น
ตวัชวีัดสําคญัต่อทิศทางการเติบโตของอตุสาหกรรมเนือไก ่สดัส่วนทเีหลือประมาณร้อยละ 30 เป็น
การส่งออกไปยงัประเทศคู่ค้า 
 
การบรโิภคไก่เนือของในประเทศไทย 

การบริโภคเนือไก่ในประเทศมีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเนือง ทงัในส่วนของเนือไก่แช่แข็งและเนือไก่
ปรุงสกุ มีปัจจยัหนุนจากการทีเนือไก่เป็นอาหารทีให้โปรตีนสงูและราคาเข้าถึงได้ง่ายทีสดุในกลุ่ม
สตัว์บก ทําให้อตัราการบริโภคเนือไก่เฉลียต่อประชากรต่อปีมีปริมาณสงูทีสดุในกลุ่มเนือสัตว์บก 
เป็นปริมาณ 14.8 กิโลกรัมต่อคนต่อปี ปริมาณการบริโภคเนือไก่ในประเทศจะทยอยสงูขึนเนอืงจาก
เนือไก่มีราคาในระดบัทีประชากรมีกําลงัซือ และมีแนวโน้มการเปลียนแปลงในการบริโภคอาหาร
เป็นอาหารทีมีไขมันตําและมีโปรตีนสงู นอกจากนนัการนําระบบรับรองคุณภาพอย่างเข้มงวดมา
ปรับใช้ในการทําฟาร์มไก่ขนาดใหญ่ก็มีส่วนช่วยเพิมความมนัใจของผู้บริโภคเช่นกนั 

 
อุตสาหกรรมการทาํฟารม์ไก่ในไทย 

อตุสาหกรรมการทําฟาร์มไก่ได้รับการสนบัสนนุทางด้านกฎระเบียบจากรัฐบาลไทยเพือส่งเสริมผล
การดําเนินงานของภาคอุตสาหกรรมนีให้เติบโตยิงขึนจุดเริมต้นทีสําคัญ คือ ประกาศกระทรวง
เกษตรและสหกรณ์เรืองมาตรฐานฟาร์มปศสุัตว์ซงึเป็นการบงัคบัใช้มาตรการด้านคณุภาพต่างๆ ที
เกียวข้องกับการบริหารจดัการฟาร์มสุขอนามัยของสัตว์และสิงแวดล้อมในสถานทีเลียงเพือให้มี
การผลิตเนือสัตว์ทีมีความปลอดภัยและถูกสุขลักษณะสําหรับบริโภค ประกาศนีใช้บังคับกับ
ผู้ประกอบการทีประสงค์จะส่งสตัว์ปีกไปยงัโรงผลิตชินส่วนสตัว์ทีได้รับอนุญาตให้ส่งออกและผู้ที
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ต้องการดําเนินการตามมาตรฐานของตลาดนําเข้าต่างๆ เช่น สหภาพยุโรปและญีปุ่ นมาตรฐาน
เหล่านีทําให้การผลิตปศสุตัว์ในประเทศไทยมีความก้าวหน้าในเชิงพาณิชย์อย่างรวดเร็ว 

ความต้องการบริโภคเนือไก่มีแนวโน้มเติบโตตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจทังในและต่างประเทศ 
ฟาร์มขนาดใหญ่จะมีความได้เปรียบจากการประหยดัต่อขนาด มีระบบการบริหารจดัการทีดี และมี
ตลาดรองรับทีแน่นอน โดยเฉพาะฟาร์มทีอยู่ในห่วงโซ่อุปทานของอุตสาหกรรมไก่แช่แข็งและแปร
รูปจะได้รับอานิสงส์จากความต้องการของตลาดส่งออก ขณะทีฟาร์มของผู้ประกอบการรายย่อยที
อาศัยอุปสงค์ภายในประเทศเป็นหลักอาจแข่งขนัได้ยากกว่า ทงัด้านมาตรฐานและตลาดรองรับ 
รวมถึงการทีธุรกิจนีมีผู้ประกอบการจํานวนมาก การแข่งขันจึงรุนแรงเมือประกอบกับต้นทุนการ
ผลิตทีสงู อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทํากําไร โดยเฉพาะผู้ประกอบการรายย่อย 

อตุสาหกรรมไก่ในประเทศไทยมีการทําธุรกิจฟาร์มเลียงทเีป็นผู้ เลียงรายใหญ่และรายกลางรวมกัน
ถึงร้อยละ 90 ของธุรกิจฟาร์มไก่ทังประเทศ มีการใช้ระบบการเกษตรแบบพันธสัญญาเป็นหลัก 
ระบบเกษตรแบบพันธสัญญาเป็นรูปแบบธุรกิจทีมีการนํามาใช้กันโดยทัวไปในประเทศไทย
โดยเฉพาะอย่างยิงในภาคอตุสาหกรรมฟาร์มไก่ 

 
ส่วนแบ่งทางการตลาดฟารม์ไก่เนือในไทย 

จากข้อมูลของสํานกัพัฒนาระบบและรับรองมาตรฐานสินค้าปศุสัตว์ กรมปศุสตัว์ ในปี 2566 นนั
ประเทศไทยมีกําลังการผลิตไก่เนือ จํานวน 1,947.07 ล้านตัว โดยบริษัทสามารถเลียงไก่เนือ 
จํานวน 13.79 ล้านตัว หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.71 และเมือเทียบกับปี 2565 ประเทศไทยมี
การผลิตไก่เนือจํานวน 1,768.41 ล้านตวัโดยบริษัทเลียงไก่เนือ 14.47 ล้านตวั คิดเป็นสดัส่วนร้อย
ละ 0.82 ลดลงจากปี 2565 เนอืงจากมีการผลิตไก่เนือทงัประเทศเพมิขึน 

จากข้อมูลของสํานักงานพัฒนาระบบและรับรองมาตรฐานสินค้าปศุสัตว์ กรมปศุสัตว์ แสดงว่า
ประเทศไทยมีปริมาณการผลิตไก่เนือปี 2564 ปี 2565 และปี 2566  จํานวน 1,620.59 ล้านตัว 
1,768.40 ล้านตัว และ 1,947.07 ล้านตัว ตามลําดับ โดยบริษัทมีกําลังผลิตเลียงไก่เนือ จํานวน 
12.81 ล้านตวั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.79 ในปี 2564 14.47 ล้านตวั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.82 
ในปี 2565 และจํานวน 13.79 ล้านตวั หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.71 ของปริมาณการผลิตไก่เนือ
ทงัประเทศในปี 2566 
 

 
 

Figure 7: ข้อมูลสรุปผลการเลียงทสี่งมอบไก่ใหญ่ 

 
Source: กรมปศสุตัว์  
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แนวโน้มผลประกอบการ 
 
ปี 64 ขาดทุนจากโควดิ แต่ฟืนตัวต่อเนืองในปี 65-66 

จากในปี 2564 ทบีริษัทรายงานผลขาดทนุสทุธิราว 38 ล้านบาท เนืองจากการระบาดของโควิด-19 
ทีรุนแรงขึน ส่งผลให้รัฐบาลมีมาตรการ Lockdown ส่งผลให้บริษัทเลียงเกินระยะเวลาทีเหมาะสม 
จากการทีคู่สัญญาชะลอรับไก่ใหญ่จากบริษัท เนืองจากแรงงานในโรงเชือดไม่เพียงพอ กระทบทงั
ในด้านจํานวนวันเลียงเฉลียทีเพิมขึน รอบการเลียงลดลง และอัตราแลกเนือ (FCR) ทีสูงขึน 
สะท้อนต้นทนุในการเลียงทีสงูขึน  

อย่างไรก็ตามภายหลังสถานการณ์คลีคลาย ในปี 2565 บริษัทมีการเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์
ครบทุกฟาร์ม ทําให้ปริมาณการเลียง อัตราเลียงรอด ระยะเวลาการเลียงเฉลีย จํานวนรอบการ
เลียง รวมถึงอตัราแลกเนือ (FCR) กลบัมาดีขึน ส่งผลให้ผลประกอบการปี 2565 พลิกกลับมาเป็น
กําไรสทุธิที 22 ล้านบาท 

สําหรับในปี 2566 กําไรสทุธิเติบโต 39%YoY มาอยู่ที 30 ล้านบาท แม้ว่าอัตราเลียงรอดจะลดลง
จาก 95.2% ในปี 2565 มาอยู่ที 94.2% เนืองจากประสบปัญหาด้านคณุภาพของลูกไก่ทีคู่สญัญา
ส่งมอบ แต่บริษัทก็มีการลงลกูไก่เพิมขึน ประกอบกบัการปรับปรุงมาตรฐานกระบวนการเลียงไก่ ที
ทําให้ประสิทธิภาพการเลียงดีขึน ส่งผลให้อตัราแลกเนือ (FCR) ปรับตวัดีขึนมาอยู่ที 1.68 เท่า จาก
ในปี 2565 อยู่ที 1.70 เท่า 
 

 
 

คาดกาํไรยังเติบโตสูงต่อเนืองในปี 67-69 

ปัจจบุนัอตุสาหกรรมไก่เนือของไทยอยู่ในช่วงเติบโต เนืองจากการเปิดตลาดส่งออกใหม ่โดยเฉพาะ
ในกลุ่มประเทศตะวนัออกกลาง ทําให้ความต้องการเลียงไก่เนือเพือส่งออกเพิมสงูขึน ซงึเป็นปัจจยั
ภายนอกทีส่งผลบวกต่อธุรกิจของบริษัททีทําธุรกิจฟาร์มเลียงไก่เนือให้แก่คู่สัญญา ขณะเดียวกัน
ยังมีปัจจยับวกภายในจากแผนการลงทุนของบริษัททีจะปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต โดยเน้น
การลงทุนพัฒนาระบบในการดูแลฟาร์ม ซึงนอกจากจะช่วยให้ประสิทธิภาพการเลียงดีขึนแล้ว ยงั
ช่วยลดต้นทนุในการเลียงและการดําเนินงาน 

ขณะทีในปี 2568 ภายหลงัได้รับเงิน IPO บริษัทมีแผนจะเพิมจํานวนเล้าในฟาร์มเดิม รวมถึงการ
สร้างฟาร์มใหม่อีก 2 แห่ง ในจงัหวดับุรีรัมย์ คิดเป็นกําลงัการผลิตทีเพิมขึนราว 26% 

จากแนวโน้มการเติบโตของอุตสาหกรรม บวกกับการเติบโตภายในของบริษัท ทําให้เราคาดในปี 
2567-2569 จะเป็นช่วงทีกําไรเติบโตสงูเฉลีย CAGR ราว 49% ต่อปี  

 

 
 

Figure 8: คาดการณร์ายได้จากการขาย (ล้านบาท) Figure 9:  คาดการณก์าํไรสุทธิ (ล้านบาท) 

 
 

        Source:  Company Data, Trinity Research      Source:  Company Data, Trinity Research 
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ความเสียง 
 

1. ความเสียงจากการแพร่ระบาดของโรคติดต่อในสัตวปี์ก 
ในการดําเนินธุรกิจฟาร์มเลียงไก่เนือ บริษัทเผชิญความเสียงปัญหาโรคติดต่อในไก่ทีอาจส่งผล
กระทบต่อปริมาณและคุณภาพของไก่ทีเลียงภายในฟาร์ม ซงึโรคติดต่อในสตัว์ปีกมีหลายชนดิ 
โดยโรคติดต่อมกัมีผลกระทบเชิงลบต่อสขุภาพและการเติบโตของไก่ นอกจากนีบางโรคติดต่อ
ในสัตว์ปีกยังสามารถติดต่อมาสู่มนุษย์ได้ เช่น โรคไข้หวัดนก ทําให้ผู้ ประกอบการจะต้อง
ทําลายไก่ในฟาร์มทังหมด อย่างไรก็ตามการบริหารจัดการความเสียงของการระบาดของ
โรคติดต่อในสตัว์ปีกสามารถช่วยลดความเสียหายทีอาจเกิดขึนกบัการเลียงไก่ได้ บริษัทมีการ
ปฏิบัติตามมาตรฐานการปฏิบัติทางการเกษตรทีดีสําหรับฟาร์มเลียงไก่เนือของกรมปศุสตัว์ 
กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ และมาตรฐานทีกําหนดโดยคู่สัญญา โดยส่วนใหญ่ระยะห่าง
ฟาร์มมากกว่า 10 กิโลเมตร ทงันีบริษัทได้ตระหนกัถึงความสําคญัของโรคระบาดในสตัว์ปีกที
สามารถเกิดได้ตลอดเวลา จึงมีความมุ่งมันทีจะลงทุนในความเหมาะสมของระบบความ
ปลอดภัยทางชีวภาพ (Biosecurity and Sanitation) โดยในปัจจุบัน บริษัทเลียงไก่ในฟาร์ม
ด้วยระบบปิดปรับอากาศ (Evaporative Cooling System: EVAP) ซึงเป็นระบบเลียงสตัว์ใน
โรงเรือนปิด มีระบบควบคมุอณุหภมูิ ความชนื พร้อมระบบการให้อาหารและนําอตัโนมตัิให้แก่
ไก่ทุกตัวอย่างทัวถึง ซึงมีข้อดีมากกว่าการเลียงแบบระบบเปิดทีมีความเสียงต่อการแพร่
ระบาดของโรคติดต่อได้มากกว่า  ทังนี บริษัทยังมีพนักงานประจําฟาร์มคอยดูแลสุขภาพไก่
ตลอดเวลาและมีสัตวบาลของคู่สัญญาเข้ามาสุ่มตรวจสุขภาพของไก่อยู่เป็นประจํา รวมถึง
บริษัทได้ดําเนินมาตรการด้านความปลอดภัยทางชีวภาพและการบริหารจัดการระบบ
สุขาภิบาลอย่างเคร่งครัด เช่น การควบคุมรถยนต์ภายนอกทีเข้าไปภายในพืนทีของฟาร์ม
จะต้องผ่านการจุ่มล้อและพ่นฆ่าเชือ การควบคมุสตัว์พาหะนําเชือเข้าสู่ตวัไก่ เป็นต้น 
 

2. ความเสียงจากการพงึพิงคู่สญัญารายใหญ่ 
บริษัทดําเนินธุรกิจฟาร์มเลียงไก่เนือ ซงึมีรายได้หลกัมาจากการเลียงไก่เนือประกันราคาให้แก่
คู่สญัญา โดยเมือพิจารณารายได้จากการขายไก่ประกนัราคาสทุธิในช่วงปี 2563 – 2565 และ
งวด 9 เดือนแรกปี 2566 พบว่าบริษัทรับรู้รายได้จากคู่สัญญารายใหญ่รายแรกในสดัส่วนร้อย
ละ 56.40 ร้อยละ 56.62 ร้อยละ 62.35 และร้อยละ 67.53 ของรายได้จากการขายไก่ประกัน
ราคาสทุธิตามลําดบั กรณีดงักล่าวส่งผลให้บริษัทมีความเสียงในการพึงพิงคู่สัญญารายนี ซงึ
หากมีเหตุให้คู่สัญญาดังกล่าวมีการเปลียนข้อตกลงและ/หรือข้อกําหนด เนืองด้วยสภาพ
ปัจจยัความต้องการของตลาดการแข่งขนัและ/หรือปัจจยัอืนๆ บริษัทอาจไม่สามารถยอมรับ
ข้อกําหนดใหม่ได้ หรือหากคู่สญัญายกเลิกสญัญากบับริษัทโดยทงัหมด และบริษัทไม่สามารถ
หาคู่สญัญารายอืนมาทดแทน บริษัทก็อาจได้รับผลกระทบต่อสถานะทางการเงินหรือรายได้
อย่างมีนยัสําคญั อย่างไรก็ตามการดําเนินธุรกิจของบริษัทเลียงไก่เนือประกันราคาและขาย
กลับให้คู่สัญญา ดังนันคู่สัญญาจึงต้องการไก่ทีมีคุณภาพและปราศจากโรค และสามารถ
เชือถือได้ในเรืองการส่งมอบไก่ทีมคีุณสมบตัิตามทกํีาหนดไว้ในสญัญา ซงึบริษัทยึดมนัในการ
เลียงไก่เนือให้ได้คณุภาพ ตามแผนทีคู่สญัญากําหนดไว้ได้อย่างต่อเนืองสมําเสมอ ทงันบีริษัท
มีประสบการณ์การเลียงไก่เนือมามากกว่า 20 ปี จึงมีความชํานาญในการเลียงไก่เนือให้ได้
คุณภาพตรงตามมาตรฐานและมีการสร้างความสมัพนัธ์อันดีกับคู่สญัญาทุกรายเรือยมา โดย
ทุกฟาร์มได้รับการรับรองเรืองการปฏิบตัิทางการเกษตรทีดีสําหรับฟาร์มเลียงไก่เนือจากกรม
ปศุสัตว์ และได้รับ ISO 9001:2015 (มาตรฐานระบบการจดัการคุณภาพ), ISO 14001:2015 
(มาตรฐานระบบการบริหารจัดการสิงแวดล้อมขององค์กร), และ ISO 45001:2018 
(มาตรฐานการจัดการอาชีวอนามัยและความปลอดภัย) จึงทําให้ได้รับความเชือมันจาก
คู่สญัญาในปัจจุบนั และมีความพร้อมในการเลียงไก่เนือจากคู่สญัญารายอืนๆ ในอนาคต 
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3. ความเสียงจากการเปลียนแปลงนโยบาย กฎเกณฑ์และระเบียบของราชการ ที
เกียวข้องกับการประกอบกิจการของบริษัท 
ปัจจุบนั บริษัทดําเนินกิจการภายใต้การกํากบัดูแลตามหลกัเกณฑ์ทางกฎหมายและระเบียบ
ของหน่วยงานราชการทีเกียวข้อง เช่น มาตรฐานฟาร์มเลียงไก่เนือของประเทศไทย ตาม
ประกาศของกระทรวงเกษตรและสหกรณ์ว่าด้วยเรืองมาตรฐานฟาร์มเลียงสัตว์ประเทศไทย 
พ.ศ. 2542 ประกาศกรมปศุสัตว์เรืองกําหนดหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเงือนไขการขออนุญาต
และการออกใบอนุญาต การตรวจโรคและทําลายเชือโรคในการนําสัตว์หรือซากสัตว์ไปยัง
ท้องทีจงัหวดัอนื พ.ศ. 2558 เป็นต้น โดยข้อจํากดัและข้อกําหนดทางกฎหมายเหล่านีเป็นหนึง
ในปัจจยัสําคัญในการดําเนินธุรกิจของบริษัท ดังนันหากหน่วยงานราชการทีเกียวข้องมีการ
เปลียนแปลงนโยบาย กฎเกณฑ์ หรือระเบียบทีใช้ในการกํากับดูแลธุรกิจฟาร์มปศสุตัว์ บริษัท
อาจต้องมีภาระเพิมมากขึนในการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ทีเปลียนแปลงไป ซึงอาจส่งผล
กระทบในทางลบต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัท หรือ หากบริษัทไม่ปฏิบัติตามหรือปฏิบตัิตาม
ไม่ครบถ้วนอาจได้รับการลงโทษและค่าปรับและ/หรือเสียโอกาสทางธุรกิจได้  
อย่างไรก็ตาม ตลอดระยะเวลาการทํางานของบริษทัทีผ่านมา บริษัทได้รับได้รับการรับรองการ
ปฏิบัติทางการเกษตรทีดีสําหรับฟาร์มเลียงไก่เนือ : มกษ 6901-2560 โดยกรมปศุสัตว์ 
กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ รวมถึงบริษัทมีใบอนุญาตต่างๆทีเกียวข้องครบถ้วน และบริษัท
ได้ประกอบธุรกิจภายใต้กฎหมายและระเบียบข้อกําหนดอย่างเคร่งครัด และบริษัทมีการ
ติดตามการเปลียนแปลงทางกฎหมายในด้านต่างๆทีอาจมผีลกระทบต่อการดําเนินกจิการของ
บริษัทอย่างต่อเนือง 
 

4. ความเสียงจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 
ในช่วงปี 2564 ในประเทศไทยมีการระบาดของโรคโควิด-19 ทีรุนแรงขึน รัฐบาลและ/หรือ
จังหวัดต่างๆ มีมาตรการทีนํามาใช้เป็นมาตรการป้องกันการระบาดของโควิด-19 เช่นการ 
Lockdown การปิดห้างสรรพสินค้า work from home และการปิดโรงงาน เป็นต้น จาก
เหตุการณ์โรงเชือดปิดเนืองจากแรงงานติดโควิด ส่งผลให้ต้องชะลอการรับไก่ใหญ่ไม่สามารถ
รับไกเ่ข้าเชือดได้ จึงทําให้บริษัทมีความจําเป็นต้องเลียงไก่เกินระยะเวลาทีเหมาะสม ส่งผลให้
ระยะเวลาวนัเลียงเฉลีย (ไม่รวมระยะเวลาเตรียมฟาร์ม) ขยบัขึนมาเป็น 50 วนั ทําให้รอบการ
เลียงลดลงจาก 4.69 รอบต่อปี เหลือเพียง 4.34 รอบต่อปี ซึงการเลียงเกินระยะเวลาเลียงที
เหมาะสม 35-45 วนั มีผลให้การเจริญเติบโตเกินกว่าอายุทีแปลงอาหารเป็นหลกั กระทบต่อ
ต้นทุนค่าอาหารในการเลียงเพมิขึนโดยสะท้อนมาทีอตัรา FCR ทปีรับขึนจาก 1.66 เท่ามาเป็น 
1.91 เท่า โดยอตัรา FCR  เป็นอตัราส่วนทีเปรียบเทียบระหว่างอาหารและนําหนักไก่ในแต่ละ
รอบวงจรการเลียง ซงึแสดงให้เห็นถึงปริมาณอาหารทีใช้ไปในแต่ละรุ่นการเลียงเปรียบเทียบ
กบันาํหนกัไก่ทงัหมดก่อนจบัไปโรงเชือด 
อย่างไรก็ตาม ช่วงปลายปี 2565 ความรุนแรงของการระบาดของสถานการณ์การแพร่ระบาด
โรคโควิด-19 ลดน้อยลง ทําให้รัฐบาลมีมติให้ยกเลิกประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินทุกเขตท้องที
ทัวราชอาณาจักร รวมทังบรรดาข้อกําหนด ประกาศ และคําสัง ทีนายกรัฐมนตรีและ
คณะรัฐมนตรี (ครม.) ใช้อํานาจตามพระราชกําหนด (พ.ร.ก.) การบริหารราชการใน
สถานการณ์ฉกุเฉิน พ.ศ. 2548 และ ยกเลิกโรคโควิด-19 จากการเป็นโรคติดต่ออนัตรายสู่โรค
ประจําถิน จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ทีปรับตัวดีขึน ทําให้โรงเชือด
กลบัมาเปิดดําเนินการได้อย่างปกติ สามารถรับไก่เข้าเชือดได้ตามเวลา ทําให้อตัราเลียงรอดมี
สดัส่วนทีเพิมขึนและมีอตัราแลกเนือ (FCR) ลดลง สะท้อนให้เห็นโดยมีผลการดําเนินงานทีดี
ขึน และมีแนวโน้มดีขึนต่อเนือง ทงันี บริษัทยังคงดําเนินมาตรการป้องกันต่างๆ เพือปกป้อง
สุขภาพและความปลอดภัยของพนักงาน รวมถึงการติดตังจุดล้างมือทีทางเข้าอาคาร
สํานกังานและฟาร์มต่างๆ ของบริษัท 
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5. ความเสียงจากข้อกาํหนดและเงอืนไขในสัญญาเงนิกู้กับสถาบันทางการเงนิ 

บริษัทได้รับการสนับสนุนวงเงินสินเชือจากสถาบันการเงินในประเทศเพือใช้ในการดําเนิน
ธุรกิจ โดยในสัญญาเงินกู้ทีมีกับธนาคาร มีข้อกําหนดและเงือนไขให้บริษัทดํารงอัตราส่วน
หนีสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (D/E Ratio) ต้องไม่เกิน 1.50 เท่า ทังนี จากผลการดําเนินงาน
ล่าสดุของบริษัท ณ วนัที 30 กนัยายน 2566 บริษัทมีอตัราส่วนหนีสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น 0.66 
เท่า ซงึบริษัทยงัคงรักษาอตัราส่วนทางการเงนิเป็นไปตามเงือนไขทีกําหนด จึงทําให้บริษัทไมมี่
ความเสียงทจีะผิดสญัญากบัธนาคารผู้ให้การสนบัสนนุวงเงินสินเชือ นอกจากนี ภายหลงัจาก
บริษัทสามารถระดมทุนจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิมทุนแก่ประชาชนเป็นครังแรก (IPO) 
แล้ว บริษัทจะมีส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิมขึน จึงเห็นว่าบริษัทมีความเสียงตําทีจะผิดเงือนไขใน
สญัญาเงินกู้กบัสถาบนัการเงินดงักล่าว 
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CHUWIT FARM (2019) PUBLIC COMPANY LIMITED (CFARM)
Income statement
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
Sales 225 238 262 294 342
Cost of good sold (176) (171) (185) (203) (227)
Gross Profit 50 67 78 91 115
SG&A 33 25 20 27 31
Other Income 3 3 3 3 3
Equity sharing profit 0 0 0 0 0
EBIT 33 41 49 66 89
Depreciation & Amortization (54) (54) (52) (55) (61)
EBITDA 87 96 101 121 150
Financial Costs (11) (11) (9) (7) (5)
Pretax Profit 22 30 40 59 84
Tax (0) (0) (6) (9) (17)
Net Profit before minority 22 30 34 50 67
Less Minority Interest 0 0 0 0 0
Net Profit before Extra. 22 30 34 50 67
Extraordinary items 0 0 0 0 0
Reported Net Profit 22 30 34 50 67
EPS 0.05 0.07 0.08 0.12 0.17
# Share (mn)
Financial Position
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
  Cash in hand & at banks 17 48 207 116 82
  Accounts receivable -net 36 24 33 37 43
  Inventories 3 4 4 5 5
  Other current assets 30 1 1 1 1
Total Current Assets 86 76 245 159 131
Investments 
Property, Plant & Equipment 613 577 575 640 699
Others 72 77 84 93 107
Total Assets 771 730 904 892 937
  Short-term loans and O/D 0 0 0 0 0
  Account payable-trade 28 25 28 31 35
  Current portion 1 yr L/T loans 66 59 66 73 84
  Other current liabilities (0) 0 0 0 0
Total Current Liabilities 93 84 94 104 119
  Long-term liabilities 246 184 118 45 0
  Other non current liabilities 5 7 8 9 10
Total Liabilities 345 275 220 158 129
  Paid-up share capital 431 431 580 580 580
  Premium on share capital 0 0 52 52 52
  Retained earnings (11) 19 47 97 171
  Other 6 5 5 5 5
Total Equity before MI 426 455 684 734 808
Minority Interest 0 0 0 0 0
Total Equity 426 455 684 734 808
Total Liabilities & Equity 771 730 904 892 937
Check 0 (0) (0) (0) (0)
Assumption
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
Live ability 95.20% 94.19% 96.50% 97.00% 97.20%
Feed conversion rate 1.70 1.68 1.68 1.68 1.68
Total broiler w eight (mKg) 39.90 39.39 42.98 47.66 55.02
Gross profit margin(%) 22.10% 28.22% 29.57% 30.97% 33.70%
SG&A(%) 14.63% 10.58% 7.67% 9.13% 8.93%
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CHUWIT FARM (2019) PUBLIC COMPANY LIMITED (CFARM)
Cash Flow Statement
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
Pre-tax profit 22 30 47 69 101
Depreciation 54 54 52 55 61
Non-cash items 12 11 0 0 0
Chg in w orking capital 48 1 (14) (10) (15)

CF from Operating 136 96 85 114 147
PPE (23) (17) (50) (120) (120)
Others 17 32 0 0 0
CF from Investment (6) 15 (50) (120) (120)
Capital Increase 0 0 201 0 0
Debt raised/(repaid) 0 0 (59) (66) (34)
Dividend (incl. tax) 0 0 (19) (19) (27)
Other f inancing activities (11) (11) 0 0 0
CF from Financing (11) (11) 123 (85) (61)
Inc.(Dec.) in cash 118 100 158 (91) (34)
Beginning cash 120 121 48 206 115
Ending cash 17 48 207 116 82

Key Ratios
Year End Dec (Bt mn) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
Working Capital (days)
A/R days 96.52 45.51 45.51 45.51 45.51
Inventories days 8.20 8.28 8.28 8.28 8.28
A/P days 51.46 56.17 56.17 56.17 56.17
Per Share (Bt)
EPS 0.05 0.07 0.08 0.12 0.17
BVPS 0.99 1.06 1.18 1.27 1.39
Liquidity Ratio (x)
Current Ratio 0.92 0.91 2.60 1.52 1.09
Quick Ratio 0.88 0.86 2.55 1.47 1.05
Profitability Ratio (%)
Gross Margin 22.10% 28.22% 29.57% 30.97% 33.70%
EBITDA Margin 38.37% 40.20% 38.52% 41.19% 43.66%
EBIT Margin 14.50% 17.42% 18.69% 22.47% 25.84%
Net Margin 9.74% 12.81% 17.91% 23.39% 29.42%
ROE 5.30% 6.92% 8.25% 9.69% 13.07%
Effective Tax Rate (%) 0.83% 0.38% 16.00% 16.00% 20.00%
Efficiency Ratio
ROA 2.72% 4.06% 5.75% 7.64% 11.01%
ROFA 3.15% 4.63% 5.16% 6.79% 8.33%

Leverage Ratio (x)
Debt to Equity 0.81 0.60 0.32 0.22 0.16
Debt Service Coverage 1.12 1.36 1.36 1.52 1.69
Interest Coverage Ratio 3.00 3.74 5.75 9.74 19.52
Growth      
Sales Grow th 56.87% 5.54% 10.20% 12.00% 16.60%
EBITDA Grow th 150.75% 10.59% 5.59% 19.77% 23.57%
Net Prof it Grow th -157.65% 38.83% 54.07% 46.23% 46.70%
EPS Grow th -157.65% 38.83% 14.49% 46.23% 46.70%

Valuation
PER (x) N/A N/A 18.52 12.67 8.63
P/BV (x) N/A N/A 1.23 1.19 1.08
Dividend Yield (%) N/A N/A 2.16% 3.16% 4.63%



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


