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XD - Date 

Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/25-31/12/25 05/05/26 0.50 
01/01/24-31/12/24 25/04/25 0.35 
01/01/23-31/12/23 29/04/24 0.38 
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Upside/Downside +19% 

Median Consensus 8.20 �	� 

1M price direction:   

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Stock information 

������� 6.75  ��� 
����������/����� 1 �� 8.60/5.75 ��� 
 �!����!�� 21,816 !#����� 
��� �$%&#� ((��) 5) 3,232 !#��%&#� 
Free Float 54.20% 
Foreign Limit/Available 49%/44.61% 
NVDR in hand (% of share) 2.93% 
��� �$%&#�CD!��E/FG�(H000) 15,527.96 
Anti-corruption: M�#�G�ก���G��O� 
CG Score:   
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Upside �(กก/����ก��)>!�+��1����ก5/�!���ก��(5��* 7% ���1�*�� HE���I  

�,��$�����: 2J�(*�7�89ก,� / 3�����/(����� 

ขอ้มลูทางการเงนิ 

Year End: 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

Operating Income(Btm) 9,097 9,551 10,140 9,580 10,090 
EBT (Btm) 1,844 1,948 2,264 2,200 2,399 
Net Profit (Btm) 1,534 1,602 1,812 1,760 1,919 

EPS (Bt) 0.5 0.5 0.6 0.5 0.6 

BVPS (Bt) 13.5 13.7 13.9 14.2 14.5 
PER (x) 17.2 12.3 14.3 12.4 11.4 
PBV (x) 0.6 0.4 0.6 0.5 0.5 

Div Yield (%) 4.7% 5.7% 6.3% 7.2% 7.8% 

ROA (%) 1.1% 1.2% 1.3% 1.3% 1.3% 

ROE (%) 3.5% 3.6% 4.1% 3.9% 4.1% 
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BAM Quarterly Result 

 
Source: Company Data, Trinity Research 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

 
 
 

INCOME STATEMENT 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26F %qoq %yoy

Interest income and gain from sales of NPL 2,576 2,527 2,518 2,258 2,706 2,330 2,342 0% -7%

Interest expense 824 834 813 817 785 748 721 -4% -11%

Net interest income 1,752 1,693 1,706 1,442 1,921 1,583 1,621 2% -5%

Gain (loss) f rom investment in securities 0 0 0 0 0 0 0 - -

Gain from sales of foreclosed assets 385 463 327 1,858 303 578 363 -37% 11%

Gain from installment sales 113 181 65 26 33 180 42 -77% -35%

Other operating income 25 52 68 16 17 19 22 15% -67%

Total operating income 2,275 2,388 2,165 3,342 2,274 2,360 2,048 -13% -5%

Operating & administration expense 714 790 635 926 734 1,039 641 -38% 1%

Operating profit 1,561 1,598 1,530 2,415 1,540 1,321 1,407 7% -8%

Profit sharing from associates 0 29 8 22 48 19 23 21% 196%

EBIT 1,561 1,627 1,538 2,438 1,587 1,340 1,430 7% -7%

Provision for loans 1,312 1,011 1,267 784 1,372 1,216 1,189 -2% -6%

Pre-tax profit 249 616 271 1,653 215 124 241 94% -11%

Tax expense (49)         (93)         (55)         (359)       (31)         (6)           (22)         242% -60%

Minority interest -             -             -             -             -             -             -             - -

Net profit 199 523 217 1,294 184 118 219 86% 1%

EPS (B) 0.06       0.17       0.07       0.40       0.06       0.03       0.07       136% 1%

KEY FINANCIAL RATIOS

ROA 0.57% 1.49% 0.62% 3.76% 0.54% 0.35% 0.64%

ROE 1.83% 4.76% 1.96% 11.63% 1.64% 1.05% 1.95%

Cost-to-income ratio 31.40% 33.08% 29.32% 27.72% 32.27% 44.03% 31.30%

Operating prof it margin 10.93% 25.79% 12.53% 49.48% 9.46% 5.26% 11.77%

Net profit margin 8.76% 21.89% 10.01% 38.72% 8.08% 4.99% 10.69%
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BAM: �M��	� ESG  
SET ESG Ratings AA 

 
E / Environment 
(�����(���,�"���) 

 ��,8/�< "4��"/��1�*�3��(�"2��/W+��ก������,�X4�ก,�����"�2��!�ก�*��+��2,��1(����" ��($
ก����,3���/�ก����ก��5���$กY�E�����ก�*�ก ก����4�/ก8>F�/����1�*��!�ก�*����ก
ก���5���$�15��2J�FJ:",��ก�7 ก����,3���/�ก������2�$ 2���2�,"ก���#�F�/������1��
3���F�/�����������ก ��ก�/���#���/F$�ก��$����:��4)��� ��,3���/�ก���(�"3��ก3��$���
#�(J�F 2���2�,"�(�"��(""��1�*ก��"�2�(���("��ก����4�/ก8>��/F$�ก�X��"#�+,1�*�:1�
2,��1(����"�*3(�����,8/�ก/�3��($���J�$��ก �F����3�X4�ก,�2�"��6�+,�-+����$���"/����
1�*$/��$�� 

S / Social 
(���������) 

 ��,8/�< "��(�""4��"/����ก����,3����/F$�ก��4������"�5�*2,�X,J�F1�*�50�X��" F/G��
�(�"�:�1�*�/ก8*������50�+�"1!�F/G��F�/ก��� 2���2�,"�(�"�,��,��,�"2����2���>��ก��
�����1�*2�/�2�4��*���/�ก���(�"5���J/$1�*��#�(���"/$����� 2���2�,"�3�ก��"ก�� 
!:���,3�� 1�*F�/ก����4ก�*�/�����F1�*5Z,�/+,+�"3�/ก2,�X,"�48$#�2�ก� -�$$��3�/ก
�(�"�������$"1�*�"�����ก5Z,�/+, �("6��2�/�2�4�ก��"�2�(���("�����,8/�ก/�!:�"�2�(����
2�(��2�$����ก��$(���� �F���2�����(�"2/"F/�X> 2�����(�"������ 1�*�(�"��(""���$������"1�0� 
�F������(�"�/�1$���������ก,�����������+ 

G / Governance 
(����ก��ก�ก� �:�"ก(
ก��) 

 ��,8/�< "��(�""4 ��"/ ����ก������,�X4�ก,�+�"3�/กก��ก�ก/��:1�ก,�ก������� -5����2 
+�(�2����� 1�*"�3�/กX��"�J,���+�"1�(���5Z,�/+,�����,8/���3�/กก��ก�ก/��:1�
ก,�ก�������1�*�:�"�����$����)���X4�ก,� ก���4�"�������":�2�(��4��� ก����,3���(�"
�2� �$��� �������4"3�(�-E��4)��������,8/� �F� ���3�ก������,�X4�ก,�"��(�"+����� ��� -�$
ก���3��ก,��4)�����("1�*�:1�2,�X,5�*-$#�>���!:�"�2�(����2�(��2�$�4กก�4�"�$���2"�4�1�*
�������$" 
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BAM

Statement of Comprehensive Income

Year Ended Dec (Btm) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Interest income 6,829         7,562         7,492         7,475         7,892         

Interest expense 2,908         3,231         3,161         3,052         3,218         

Net interest income 3,921         4,330         4,331         4,423         4,674         

Gain (loss) from investment in securities -              -              -              -              -              

Gain from sales of recievables 2,348         2,637         2,320         2,360         2,492         

Gain from sales of foreclosed assets 2,165         1,984         3,066         2,277         2,379         

Gain from installment sales 594             489             304             395             413             

Other income 69               112             119             125             131             

Total operating income 9,097         9,551         10,140       9,580         10,090       

Operating & administration expense 3,028         2,914         3,334         3,114         3,269         

Operating profit 6,068         6,637         6,806         6,467         6,821         

Profit sharing from associates -              29               97               124             140             

EBIT 6,068         6,666         6,903         6,590         6,961         

Provision for loans 4,225         4,717         4,639         4,391         4,562         

Earning before tax 1,844         1,948         2,264         2,200         2,399         

Corporate tax 309             347             452             440             480             

Net profit after tax 1,534         1,602         1,812         1,760         1,919         

Minority interests -              -              -              -              -              

Reported Net Profit 1,534         1,602         1,812         1,760         1,919         

EPS 0.47            0.50            0.56            0.54            0.59            

Statement of Financial Position

Year Ended Dec (Btm) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Assets

Cash and deposit in financial institutions 1,734         1,750         2,121         2,123         2,127         

Investment in securities 459             736             689             702             717             

Investment in associates -              666             763             801             841             

Loan from purchase of recievables 77,959       77,503       68,467       72,036       76,316       

Installment sales 742             538             724             745             768             

Foreclosed assets 34,947       37,627       40,642       42,339       44,376       

Recievable from legal execution department 13,156       13,617       14,314       14,744       15,186       

Property, plant and equipment 1,161         1,145         1,121         1,144         1,167         

Intangible assets 216             200             209             213             217             

Deferred income tax asset 5,971         5,935         6,058         6,179         6,302         

Other assets 970             920             919             938             957             

Total Assets 137,315     140,635     136,028     141,964     148,973     

Liabilities

Debentures and borrowing from financial institutions 90,518       93,912       88,076       93,038       99,073       

Interest payable 664             698             583             594             606             

Provision for employee benefit 808             791             786             802             818             

Cash received in advance from auction -              -              -              -              -              

Other liabilities 1,695         1,009         1,669         1,702         1,736         

          Total Liabilities 93,685       96,410       91,114       96,136       102,234     

Shareholders' equity

Paid-up share 16,160       16,160       16,160       16,160       16,160       

Premium on common share 6,044         6,044         6,044         6,044         6,044         

Retained earning

   Appropriated 1,623         1,623         1,623         1,623         1,623         

   Unappropriated 19,556       19,930       20,657       21,562       22,465       

Other shareholders' equity 246             468             430             439             447             

Minority Interest -              -              -              -              -              

          Total Shareholders' Equity 43,629       44,225       44,914       45,828       46,739       

Total liabilities and shareholders' equity 137,315     140,635     136,028     141,964     148,973     
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BAM

Assumptions

Year Ended Dec (Btm) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Investment in NPL 77,959       77,503       68,467       72,036       76,316       

Investment in NPA 34,947       37,627       40,642       42,339       44,376       

Cash collection 15,150       15,162       17,857       17,470       18,362       

Cost of funds (%) 3.30% 3.50% 3.47% 3.37% 3.35%

Cost-to-income ratio (%) 33.29% 30.51% 32.88% 32.50% 32.40%

Credit cost (%) 5.62% 6.07% 6.36% 6.25% 6.15%

Key ratios

Year Ended Dec (Btm) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Per Share (Bt)

EPS 0.5              0.5              0.6              0.5              0.6              

DPS 0.4              0.4              0.5              0.5              0.5              

BVPS 13.5            13.7            13.9            14.2            14.5            

Profitability ratios (%)

Operating profit margin 66.7% 69.5% 67.1% 67.5% 67.6%

Net Profit Margin 16.9% 16.8% 17.9% 18.4% 19.0%

ROA 1.1% 1.2% 1.3% 1.3% 1.3%

ROE 3.5% 3.6% 4.1% 3.9% 4.1%

Leverage ratio (x)

Debt to Equity 2.1              2.2              2.0              2.1              2.2              

Net Debt to Equity 2.1              2.1              2.0              2.1              2.1              

Interest coverage ratio 1.6              1.6              1.7              1.7              1.7              

Growth (%)

Operating income growth -10.3% 5.0% 6.2% -5.5% 5.3%

EBT growth -42.5% 5.7% 16.2% -2.8% 9.1%

Net profit growth -43.7% 4.4% 13.2% -2.9% 9.1%

Valuation

PER (x) 17.2            12.3            14.3            13.9            12.7            

PBV (x) 0.6              0.4              0.6              0.5              0.5              

Dividend Yield (%) 4.7% 5.7% 6.3% 6.4% 7.0%

Quarterly Statement of Comprehensive Income

Year Ended Dec (Btm) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

Interest income 2,145         2,240         2,288         2,505         2,519         

Interest expense 693             723             736             756             771             

Net interest income 1,452         1,517         1,551         1,749         1,748         

Gain (loss) from investment in securities -              -              -              -              -              

Gain from sales of recievables 489             575             604             496             443             

Gain from sales of foreclosed assets 35               275             157             127             94               

Gain from installment sales 18               14               17               20               12               

Other income 1,994         2,381         2,329         2,393         2,297         

Total operating income 3,989         4,762         4,657         4,785         4,594         

Operating & administration expense 684             742             777             825             680             

Operating profit 3,304         4,020         3,880         3,960         3,915         

Profit sharing from associates -              -              -              -              -              

EBIT 3,304         4,020         3,880         3,960         3,915         

Provision for loans 987             1,126         1,084         1,028         1,099         

Earning before tax 2,318         2,894         2,796         2,932         2,816         

Corporate tax 57               88               84               80               95               

Net profit after tax 2,261         2,806         2,712         2,853         2,721         

Minority interests -              -              -              -              -              

Reported Net Profit 2,261         2,806         2,712         2,853         2,721         

EPS 0.08            0.13            0.12            0.14            0.13            



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


