
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 42,258.91 41,079.67 +2.87% +3.72%

VN Index 1,457.76 1,386.97 +5.10% +14.25%

ตลาดหุน้เวยีดนามปรบัตัวขึ�นอยา่งรอ้นแรงในสปัดาหท์ี�ผา่นมา โดย
ดัชน ีVN-Index ป�ดบวก +5.10% ซึ�งเป�นการปรับตัวขึ�นรายสัปดาห์ที�
แข็งแกรง่ที�สุดนับตั�งแต่ป� 2565 ดัชนีสามารถทะลุแนวต้านสําคัญที�
1,450 จุดได้สําเร็จ ป�จจัยขับเคลื�อนหลักมาจากการกลับเข้าซื�ออยา่ง
หนาแนน่ในหุ้นกลุ่มผู้นําตลาด (Blue-chip) โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่ม
Vingroup และกลุ่มธนาคาร ประกอบกับกระแสเงินทุนจากต่างชาติที�
ไหลเข้าซื�อสุทธิในปริมาณสูงเป�นประวัติการณ์ ซึ�งสง่ผลให้ดัชนี VN30
ทําสถิติสูงสุดใหม ่(All-Time High)

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 7 - 11 กรกฎาคม 2568 

ที�มา: SSI Asset Management
ฝ�ายพฒันาธุรกิจ บรษัิทหลักทรพัย ์ทรนีตีี� จาํกัด 0-2088-9350

ภาพรวมตลาด
ดัชนปีรบัตัวขึ�นโดดเด่น ดัชนี VN-Index เพิ�มขึ�น +5.10% ใน
สัปดาห์เดียว และเข้าใกล้ระดับสูงสุดตลอดกาลที� 1,528 จุด (ต�า
กว่าเพียง 4.6%) ในขณะที�ดัชนี VN30 ซึ�งสะท้อนหุ้นขนาดใหญ่
30 ตัว ได้ทําสถิติสูงสุดใหมไ่ปแล้ว
การกระจุกตัวของตลาด การปรับขึ�นครั�งนี�ถูกขับเคลื�อนโดยหุ้น
ขนาดใหญเ่ป�นหลัก โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่ม Vingroup (VIC, VHM,
VRE) หุ้นกลุ่มธนาคาร (VCB) และหุ้นกลุ่มหลักทรัพย์ (SSI) ในทาง
กลับกัน หุ้นขนาดกลางและเล็กกลับมีผลการดําเนินงานที�ต�ากว่า
และเผชิญแรงขายทํากําไร
สภาพคล่องสงูสดุเป�นประวัติการณ์ มูลค่าการซื�อขายเฉลี�ยต่อวัน
พุง่สูงขึ�นถึง 1.30 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือประมาณ 42,000
ล้านบาท (+30.1% เมื�อเทียบกับสัปดาห์ก่อน) สะท้อนให้เห็นถึง
เม็ดเงินจํานวนมากที�หลั�งไหลเข้าสูต่ลาดจากนักลงทุนในประเทศ
และต่างประเทศ

ป�จจัยขับเคลื�อนหลัก
1.การกลับมาของนักลงทนุต่างชาติ ป�จจัยที�สําคัญที�สุดคือกระแส

เงินทุนต่างชาติที�พลิกกลับมาเป�นซื�อสุทธิอยา่งมีนัยสําคัญเป�น
สัปดาห์ที�สองติดต่อกัน

ยอดซื�อสทุธิ นักลงทุนต่างชาติซื�อสุทธิสูงถึง 260.14 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐในสัปดาห์เดียว ทําให้ยอดซื�อรวม 2 สัปดาห์อยู่
ที� 459.71 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ�งเป�นการกลับทิศทางอยา่ง
ชัดเจนจากการขายสุทธิกว่า 1.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐใน
ชว่งครึ�งแรกของป�
หุน้ที�ได้รบัความสนใจเป�นพิเศษ ได้แก่ SSI (ซื�อสุทธิ 76.78
ล้านดอลลาร์สหรัฐ), SHB (38.29 ล้านดอลลาร์สหรัฐ) และ
HPG (26.24 ล้านดอลลาร์สหรัฐ)

2.การปรบัมุมมองเชิงบวกจากสถาบนัการเงิน J.P. Morgan ได้
ปรบัเพิ�มน�าหนักการลงทนุของเวยีดนามเป�น "Overweight" ใน
ภมิูภาคอาเซยีน โดยใหเ้หตผุลสนับสนุน 4 ประการ

ผลกระทบจากมาตรการทางภาษีของสหรัฐฯ ที�ดีกว่าคาด
การกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศอยา่งแข็งแกรง่
ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐที�อ่อนค่าลง เอื�อต่อนโยบายการเงิน
สถานะการลงทุนของต่างชาติที�ยังเบาบาง ทําให้มีโอกาส
สําหรับเงินทุนไหลเข้าเพิ�มเติม

3.ความคาดหวังต่อการปรบัสถานะเป�นตลาดเกิดใหม่ (EM) เข้าสู่
ดัชนี FTSE Emerging Market

สรุปการเคลื�อนไหวรายกลุ่มอุตสาหกรรม
ภาพรวมในสัปดาห์นี� ทุกกลุ่มอุตสาหกรรมปรับตัวขึ�น โดยมีราย
ละเอียดที�นา่สนใจดังนี�

1. กลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์(ปรบัขึ�น +11.09%)
เป�นกลุ่มที�ปรับตัวขึ�นโดดเด่นที�สุดในสัปดาห์ โดยมีป�จจัยสนับสนุน
หลักดังนี�

แรงหนุนจากการปรบัขึ�นของหุน้ในกลุ่ม Vingroup (VIC, VHM
และ VRE)
เงินลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ในชว่งครึ�งแรกของป�
2568 ภาคอสังหาริมทรัพย์ของเวียดนามมีเม็ดเงิน FDI ที�จด
ทะเบียนสูงถึง 4.8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ�งสูงกว่าชว่งเดียวกัน
ของป�ก่อนถึง 2.4 เท่า สะท้อนความเชื�อมั�นของนักลงทุนต่างชาติ
ที�กลับมา
กรอบกฎหมายที�ชัดเจน การบังคับใช้กฎหมายที�ดินฉบับใหม ่3
ฉบับ ได้สร้างความโปรง่ใสและมั�นคง ซึ�งเป�นป�จจัยสําคัญในการ
ดึงดูดการลงทุน
การพัฒนาโครงสรา้งพื�นฐาน โครงการเมกะโปรเจกต์ เชน่
ทางด่วนสายเหนือ-ใต้, สนามบินลองถั�น และถนนวงแหวนรอบ
เมืองใหญ ่กําลังเรง่ให้เกิดการลงทุนในเมืองบริวารที�มีศักยภาพ

2. กลุ่มการเงิน (ปรบัขึ�น +4.51%)
กลุ่มการเงินปรับตัวขึ�นอยา่งแข็งแกรง่ โดยมีป�จจัยหนุนจากทั�งกลุ่ม
ธนาคารและกลุ่มหลักทรัพย์:

หุน้กลุ่มธนาคาร ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ ่ โดยเฉพาะธนาคาร
ที�ยังมีสัดสว่นการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างชาติ (Foreign
Ownership Limit) เหลืออยู ่ กลายเป�นเป�าหมายหลักของกระแส
เงินทุนต่างชาติที�ไหลกลับเข้าซื�อ
หุน้กลุ่มหลักทรพัย ์ นําโดยหุ้น SSI ที�ได้รับความสนใจจากนัก
ลงทุนต่างชาติอยา่งมาก โดยได้รับอานิสงส์จากสภาพคล่องใน
ตลาดที�เพิ�มสูงขึ�น และความคาดหวังต่อการปรับสถานะเป�นตลาด
เกิดใหม ่(EM)
นโยบายภาครฐั ธนาคารกลางเวียดนาม (SBV) จะมีการพิจารณา
ยกเลิกนโยบาย "จํากัดเพดานการเติบโตของสินเชื�อ" ตั�งแต่ป�
2569 เป�นต้นไป ซึ�งเป�นสัญญาณบวกต่อการปล่อยสินเชื�อตาม
กลไกตลาดในอนาคต

3. กลุ่มการดูแลสขุภาพ (ปรบัขึ�น +0.69%)
เป�นกลุ่มที�มีการปรับตัวขึ�นน้อยที�สุดในสัปดาห์นี� อันเนื�องมาจากขาด
ป�จจัยใหม่ๆ  ที�นา่สนใจเข้ามาสนับสนุนการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม
ดังกล่าว

ข่าวสารสาํคัญอื�นๆ
ตั�งแต่วันที� 1 กรกฎาคม 2569 กรุงฮานอยจะเริ�มบังคับใช้
มาตรการห้ามรถจักรยานยนต์ที�ใช้น�ามันวิ�งในบางพื�นที� และมี
แผนจะเลิกใช้ทั�งหมดภายในป� 2573 มาตรการดังกล่าวถือเป�น
ป�จจัยบวกโดยตรงต่อ Vingroup ซึ�งเป�นผู้นําในตลาดยานยนต์
ไฟฟ�าของเวียดนามผา่นแบรนด์ VinFast


