
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 40,612.77 40,380.65 +0.57% -0.30%

VN Index 1,371.44 1,349.35 +1.64% +8.02%

ตลาดตราสารทนุของเวยีดนามแสดงสญัญาณเชิงบวกต่อเนื�อง 

โดยดัชนี VN-Index ป�ดบวกเป�นสัปดาห์ที�สองติดต่อกันที� 1.64% และ
สร้างจุดสูงสุดใหมใ่นรอบสองป� ขณะที� VN30 เพิ�มขึ�น 2.84% โดยได้
รับแรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม Blue-chip อาทิ VIC, VHM และ MSN แม้ภาพ
รวมตลาดจะปรับตัวดีขึ�น แต่ความเชื�อมั�นของนักลงทุนยังคง
ระมัดระวัง โดยมีการซื�อขายสัญญาล่วงหน้า VN30 ที�มีสว่นลดถึง
15.89 จุด ซึ�งสะท้อนถึงการรอนโยบายเศรษฐกิจมหภาคและนโยบาย
ที�ชัดเจนก่อนการลงทุนเต็มที�

การฟ�� นตัวของตลาดเป�นผลมาจากการคลี�คลายของป�จจัยทั�ง
ภายนอกและภายในประเทศ 

ความตึงเครียดระหว่างอิสราเอล-อิหรา่นที�ลดลงได้ชว่ยลดความไม่
แนน่อนในตลาดโลก นอกจากนี� ยังมีความคาดหวังเชิงบวกเกี�ยวกับ
การเจรจาภาษีตอบโต้ระหว่างเวียดนาม-สหรัฐฯ ซึ�งหากอัตราภาษี
เฉลี�ยอยูที่�ประมาณ 12% (ต�ากว่าที�คาดการณ์ไว้) อาจเป�นป�จจัยสําคัญ
ที�เปลี�ยนความเชื�อมั�นของนักลงทุนและกระตุ้นการสง่ออกของ
เวียดนามได้
ในด้านนโยบายภายในประเทศ รัฐบาลเวียดนามได้แสดงความมุง่มั�น
ในการยกระดับตลาดหลักทรัพย์สูส่ถานะตลาดเกิดใหม ่ โดยกําลังเรง่
การปฏิรูปที�สําคัญหลายด้าน ซึ�งรวมถึง

มติที� 42: การจัดตั�งมติ 42 ให้เป�นกรอบกฎหมายถาวรสําหรับการ
จัดการหนี�เสียของธนาคาร ซึ�งชว่ยเสริมสร้างความชัดเจนและ
ปรับปรุงคุณภาพสินทรัพย์ในระบบการเงิน
การรวมจังหวัดและการปฏิรูปการบรหิาร: การเปลี�ยนแปลง
โครงสร้างการปกครองสว่นท้องถิ�นครั�งใหญน่ี�จะมีผลตั�งแต่วันที� 1
กรกฎาคม 2568 ซึ�งเป�นมาตรการเชิงโครงสร้างที�สําคัญเพื�อ
ปรับปรุงการกํากับดูแลและประสิทธิภาพการลงทุน โดยจะลด
จํานวนหนว่ยงานระดับจังหวัดลงจาก 63 แหง่เหลือ 34 แหง่ (รวม
ถึง 6 เมืองที�ปกครองโดยตรงและ 28 จังหวัด) พร้อมทั�งยกเลิก
รัฐบาลระดับอําเภอ การปฏิรูปนี�มุง่เน้นการสร้างระบบบริหารที�
กระชับและมีประสิทธิภาพยิ�งขึ�น เพื�อสง่เสริมสภาพแวดล้อมการ
ลงทุนที�ชัดเจนและดึงดูดนักลงทุน

สภาพคล่องและกระแสเงินทนุ

มูลค่าการซื�อขายเฉลี�ยต่อวันเพิ�มขึ�น 4.2% สูร่ะดับ 909.58 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ แม้จะมีมูลค่าที�เพิ�มขึ�น แต่ตลาดยังคงเผชิญกับความ
เชื�อมั�นอยา่งระมัดระวัง นักลงทุนสว่นใหญย่ังคงรอดูสถานการณ์เกี�ยว
กับกําหนดเส้นตายภาษีตอบโต้ที�กําลังจะมาถึง กระแสเงินทุนยังคงไม่
สม�าเสมอ โดยเฉพาะจากนักลงทุนต่างชาติ ซึ�งยังคงขายสุทธิรวม
14.02 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หุ้นที�มีแรงขายมากที�สุด ได้แก่ PVS, STB
และ FPT ในทางกลับกัน หุ้นที�ได้รับความสนใจจากนักลงทุนต่างชาติ
ได้แก่ VND, SSI และ HPG ซึ�งแสดงให้เห็นถึงการเลือกซื�อหุ้นในกลุ่ม
หลักทรัพย์และเหล็กที�คาดว่าจะได้รับประโยชน์จากป�จจัยสนับสนุน

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 23 - 27 มถินุายน 2568 

ที�มา: SSI Asset Management
ฝ�ายพฒันาธุรกิจ บรษัิทหลักทรพัย ์ทรนีตีี� จาํกัด 0-2088-9350

พัฒนาการด้านกฎระเบยีบและการยกระดับตลาด

มีการหารือถึงพัฒนาการด้านกฎระเบียบที�สําคัญหลายประการเกี�ยว
กับการพัฒนาตลาดหลักทรัพย์

ธนาคารกลางเวยีดนาม (SBV) ได้ยื�นรา่งแก้ไข Circular No.17
ซึ�งมีวัตถุประสงค์หลักเพื�ออํานวยความสะดวกในการรับรอง
เอกสารกงสุลสําหรับการเป�ดบัญชีชําระเงิน ตลอดจนลดอุปสรรค
ที�เกี�ยวข้องกับข้อมูลชีวภาพ (biometric data) ซึ�งเป�นขั�นตอน
สําคัญในการปรับปรุงกระบวนการและลดความยุง่ยากในการเข้า
ถึงบริการทางการเงินสําหรับทั�งนักลงทุนในประเทศและต่าง
ประเทศ กฎระเบียบนี�มุง่หวังให้เกิดความคล่องตัวในการดําเนิน
งานและเพิ�มความนา่ดึงดูดใจของตลาดทุนเวียดนาม คาดการณ์
ว่าสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
ของเวียดนาม (SSC) จะเผยแพรร่า่งแก้ไขนี�เพื�อรับฟ�งความคิด
เห็นจากตลาดในสัปดาห์หน้า ซึ�งเป�นสว่นหนึ�งของกระบวนการ
สร้างความโปรง่ใสและการมีสว่นรว่มของผู้มีสว่นได้สว่นเสียก่อน
การบังคับใช้จริง
แผนการดําเนินงานของสาํนักหกับญัชกีลาง (Central
Counterparty - CCP) และบญัช ี Omnibus: แผนการดําเนิน
งานของ CCP โดยรวมยังคงไมเ่ปลี�ยนแปลง โดยมีเป�าหมายที�จะ
เริ�มใช้งานประมาณปลายป� 2569 ถึงต้นป� 2570 และแผนการ
ทํางานสําหรับบัญชี Omnibus (หมายถึง บัญชีที�ใช้ในการซื�อขาย
หลักทรัพย์หรือสินทรัพย์ทางการเงิน โดยที�บริษัทหลักทรัพย์หรือ
สถาบันการเงินจะรวบรวมคําสั�งซื�อขายของลูกค้าหลายรายผา่น
บัญชีตัวแทนเพียงบัญชีเดียว สําหรับนักลงทุนต่างชาติ แทนที�จะ
เป�ดบัญชีแยกสําหรับลูกค้าแต่ละคน)  ซึ�งได้รับการตกลงในหลัก
การแล้ว รอการแก้ไขป�ญหาทางเทคนิค

รฐับาลเวยีดนามได้แสดงความมุ่งมั�นอยา่งแรงกล้าที�จะยกระดับ
ตลาดหลักทรพัยข์องประเทศสูส่ถานะตลาดเกิดใหม่ โดยมอบหมาย
ให้กระทรวงการคลังและธนาคารกลางเวียดนามเรง่ปฏิรูป แก้ไข
ป�ญหาคอขวดด้านกฎระเบียบ และทํางานอยา่งใกล้ชิดกับหนว่ยงาน
ระหว่างประเทศ เชน่ FTSE Russell เพื�อให้เป�นไปตามเกณฑ์การยก
ระดับ

ผลประกอบการบรษัิทไตรมาส 2/2568 
SSI Research คาดการณ์ว่าผลประกอบการของบริษัทในไตรมาส 2
ป� 2568 จะเพิ�มขึ�น 12.2% เมื�อเทียบเป�นรายป� (หรือ 19.9% เมื�อ
เทียบเป�นรายไตรมาส) ซึ�งเป�นการชะลอตัวเล็กน้อยจากไตรมาสก่อน
หน้า โดยธนาคาร ผู้ผลิตเหล็ก และผู้ค้าปลีก เป�นป�จจัยขับเคลื�อนหลัก
ของการเติบโต


