
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 38,624.79 39,210.48 -1.49% -5.43%

VN Index 1,313.84 1,313.20 +0.05% 3.71%

ในสปัดาหท์ี�ผา่นมา ดัชน ี VN-Index ยงัคงฟ�� นตัวอยา่งต่อเนื�องเป�น
สปัดาหท์ี�สาม อยา่งไรก็ตาม การฟ�� นตัวนี�มีสัญญาณของความเปราะ
บางอยา่งชัดเจน กล่าวคือ

1.มกีารฟ�� นอยา่งกระจุกตัว การปรับขึ�นของดัชนีสว่นใหญม่าจาก
หุ้นกลุ่ม Vingroup โดยเฉพาะหุ้น VIC และ VHM ที�มีสว่นหนุน
ดัชนีถึง 35 จุด หากไมน่ับรวมหุ้นสองตัวนี� ตลาดโดยรวมอาจปรับ
ตัวลดลง ซึ�งบง่ชี�ว่าการนําตลาดอยูใ่นวงจํากัดและขาดความ
แข็งแกรง่ในภาพรวม

2.ความแตกต่างของผลตอบแทน แม้ดัชนีหลักจะเข้าใกล้ระดับ
ก่อนการปรับขึ�นภาษี แต่หุ้นสว่นใหญย่ังคงต�ากว่าจุดสูงสุดเดิม
อยา่งมีนัยสําคัญ โดยกลุ่มอุตสาหกรรมบางสว่น เชน่ ประมง
ยางพารา สิ�งทอและเครื�องนุง่หม่ รวมถึงนิคมอุตสาหกรรม ยังคง
ลดลงถึง 15-20% และกลุ่มหลักทรัพย์ลดลงเกือบ 10% ซึ�ง
สะท้อนถึงการฟ�� นตัวที�ไมส่ม�าเสมอในแต่ละกลุ่ม

3. ดัชน ีVN Midcap และ VN Smallcap ปรบัเพิ�มขึ�นเพยีง 0.64%
และ 0.74% ตามลําดับ ซึ�งน้อยกว่าดัชนี VN30 ที�ปรับเพิ�มขึ�น
1.8% อยา่งเห็นได้ชัด โดยดัชนี VN30 ได้รับแรงหนุนอยา่งมาก
จากหุ้น VIC ที�เพิ�มขึ�น 16.25% และ VHM ที�เพิ�มขึ�น 17%

ป�จจัยที�สง่ผลต่อตลาด

ความไม่แน่นอนของนโยบายภาษี ความเชื�อมั�นของตลาดยังคง
อยูใ่นภาวะระมัดระวัง เนื�องจากยังไมม่ีข้อสรุปหรือแนวทางที�
ชัดเจนจากการเจรจาที�กําลังดําเนินอยู ่ หากปราศจากความ
ชัดเจนดังกล่าว การทะลุผา่นจุดสูงสุดก่อนการปรับขึ�นภาษีจึงไม่
นา่จะเกิดขึ�นได้ในระยะใกล้ สง่ผลให้ตลาดคาดว่าจะมีการรวม
ฐานและเคลื�อนไหวในกรอบแคบๆ จนกว่าจะมีป�จจัยกระตุ้น
ใหม่ๆ
ความสมัพันธ์ระหว่างประเทศและการลงทนุ เวียดนามกําลัง
ดําเนินความพยายามทางการทูตและธุรกิจเพื�อเสริมสร้างความ
สัมพันธ์กับสหรัฐฯ และลดความเสี�ยงจากมาตรการทางการค้าที�
อาจเกิดขึ�น
การเจรจาทางการค้า นายเหงียน ฮง เดียน รัฐมนตรีว่าการ
กระทรวงอุตสาหกรรมและการค้าของเวียดนาม ได้เดินทางเยือน
สหรัฐฯ เพื�อเจรจาการค้ากับผู้แทนการค้าสหรัฐฯ ทั�งสองฝ�ายระบุ
ว่าการเจรจาเป�นไปในเชิงสร้างสรรค์และมีความคืบหน้าในการ
ระบุประเด็นที�เป�นฉันทามติ แม้จะยังไมม่ีการประกาศผลลัพธ์ที�
ชัดเจน โดยจะมีการเจรจาครั�งต่อไปในต้นเดือนมิถุนายน
การสง่เสรมิความรว่มมือทางเศรษฐกิจ รัฐมนตรีเดียนยังได้
พบปะกับผู้บริหารระดับสูงจากบริษัทอเมริกันยักษ์ใหญ ่ อาทิ
Lockheed Martin, SpaceX, Google และ Excelerate Energy
เพื�อหารือเกี�ยวกับความรว่มมือในด้านเทคโนโลยีดาวเทียม
พลังงานสะอาด และการขายก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ซึ�ง
สะท้อนความมุง่มั�นของเวียดนามในการสง่เสริมความรว่มมือทาง
เศรษฐกิจ

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 19 - 23 พฤษภาคม 2568 

การเยอืนเวยีดนามของนายเอรกิ ทรมัป� เพื�อเข้ารว่มพิธีวางศิลา
ฤกษ์โครงการรีสอร์ทหรูของ Trump Organization มูลค่า 1.5
พันล้านดอลลาร์ และแผนการสํารวจพัฒนาตึกระฟ�าใน
นครโฮจิมินห์ ถือเป�นสัญลักษณ์ที�สําคัญ การมีสว่นรว่มทางการ
ทูตและระดับธุรกิจเหล่านี�ถูกมองว่าเป�นท่าทีเชิงกลยุทธ์ของ
เวียดนามในการกระชับความสัมพันธ์กับสหรัฐฯ และลดความ
เสี�ยงจากมาตรการทางการค้า

กิจกรรมการซื�อขายของนักลงทนุ
มูลค่าการซื�อขายลดลง มูลค่าการซื�อขายเฉลี�ยต่อวัน ลดลง
6.8% เมื�อเทียบสัปดาห์ต่อสัปดาห์ อยูที่� 945.5 ล้านดอลลาร์ การ
ลดลงของกิจกรรมการซื�อขายนี�สะท้อนถึงความระมัดระวังของ
นักลงทุนที�เพิ�มขึ�น เนื�องจากดัชนี VN-Index เข้าใกล้ระดับก่อน
การกําหนดภาษีของสหรัฐฯ และยังขาดข้อมูลที�ชัดเจนเกี�ยวกับ
การแก้ไขความตึงเครียดทางการค้า
นักลงทนุต่างชาติกลับมาขายสทุธิ นักลงทุนต่างชาติพลิกกลับ
มามีสถานะขายสุทธิที� 27.47 ล้านดอลลาร์ในสัปดาห์นี� หลังจาก
ที�เป�นผู้ซื�อสุทธิในสัปดาห์ก่อนหน้า เงินทุนไหลออกสว่นใหญอ่ยู่
ในหุ้นกลุ่มบริษัทขนาดใหญ ่ โดยเฉพาะภาคอสังหาริมทรัพย์และ
เทคโนโลยี หุ้นที�มีการขายสุทธิสูงสุด ได้แก่ VHM, FPT, และ VRE  
ในทางกลับกัน เงินทุนไหลเข้าสูก่องทุน ETF และกลุ่มธนาคาร
โดยมีหุ้น FUEVFVND, STB และ MBB เป�นผู้นําในรายการซื�อ
สุทธิ

นโยบายภาครฐั รัฐบาลเวียดนามได้แสดงความมุง่มั�นในการแก้ไข
ป�ญหาสภาพคล่องและเสถียรภาพในตลาดสําคัญ เชน่

มาตรการแก้ไขป�ญหาตลาดอสงัหารมิทรพัย ์ นายกรัฐมนตรี
ฟาม มิงห์ จิ�งห์ ได้เป�นประธานการประชุมรัฐบาลเพื�อแก้ไข
ป�ญหาความไมม่ั�นคงในตลาดอสังหาริมทรัพย์ โดยเน้นย�าถึง
ความจําเป�นในการดําเนินการอยา่งเข้มงวดต่อการป�� นราคา การ
เก็งกําไรและการแสวงหากําไร ซึ�งบิดเบือนความสามารถในการ
เข้าถึงที�อยูอ่าศัยและความเชื�อมั�นของประชาชน
มาตรการสรา้งเสถยีรภาพตลาดทองคํา นายกรัฐมนตรียังได้สั�ง
การให้ธนาคารกลางเวียดนาม หาแนวทางแก้ไขป�ญหาความแตก
ต่างระหว่างราคาทองคําในประเทศและต่างประเทศให้เหลือ     
1-2% (จากเดิมที�บางครั�งสูงถึง 10%) และเพิ�มอุปทานทองคํา
โดยอนุญาตให้มีผู้ประกอบการเข้ารว่มการซื�อขายมากขึ�น
นอกจากนี� ยังมีคําสั�งให้บังคับใช้กฎหมายอยา่งเข้มงวดกับการ
ลักลอบค้าและการป�� นราคา การจัดตั�งฐานข้อมูลตลาดทองคํา
แหง่ชาติภายในเดือนมิถุนายน และศึกษาการจัดตั�งตลาดทองคํา
ที�มีการควบคุม โดยความพยายามเหล่านี�มีเป�าหมายเพื�อสร้าง
เสถียรภาพในตลาด เพิ�มความโปรง่ใส และสง่เสริมการไหลของ
เงินทุนเข้าสูภ่าคการผลิตที�มีประสิทธิภาพ
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