
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 39,619.89 39,562.29 0.15% +29.57%

VN Index 1,259.75 1,264.48 -0.37% +11.49%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 14.50% P/E 12.36x 14.79x

ACB 8.39% P/BV 2.01x 1.67x

CTG 5.03% ROE 17.50% 12.49%

HPG 4.84% Div 3.50% 3.58%

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 4-8 พฤศจกิายน 2567 

ฝ�ายพฒันาธุรกิจ  0-2088-9350

หุน้เวยีดนามเริ�มต้นสปัดาหด้์วยความระมัดระวัง นักลงทุนเกาะติด
สถานการณ์การเลือกตั�งในสหรัฐฯและรอฟ�งผลการประชุมของคณะ
กรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลาง (FOMC) ที�มีขึ�นในวันพุธ 

ดัชนหีลักๆพุ่งสงูขึ�นจากแรงสนับสนุนเชิงบวกของตลาดหุน้ทั�วโลก
แต่ความเชื�อมั�นกลับลดลงในช่วง 2 วันสดุท้ายของสปัดาห ์การปรับ
ตัวขึ�นของความเชื�อมั�นในชว่งกลางสัปดาห์นี� มาจากปฏิกิริยาเชิงบวก
ของตลาดต่อผลการเลือกตั�งประธานาธิบดีคนใหม ่ซึ�งคาดว่าจะเป�น
มิตรต่อธุรกิจและสนับสนุนตลาดหุ้นมากขึ�น อยา่งไรก็ตาม หลังจาก
ความตื�นเต้นในชว่งแรกผา่นไป นักลงทุนเริ�มมีความกังวลเกี�ยวกับ
การพึ�งพาทางการค้าจากสหรัฐฯของประเทศเวียดนาม แม้ว่า แนว
โน้มโดยรวมจะยังคงเหมือนเดิม อีกทั�งที�ตั�งทางยุทธศาสตร์ แรงงานที�
มีทักษะ และสภาพแวดล้อมที�เป�นมิตรต่อธุรกิจยังคงดึงดูดนักลงทุน
ต่างชาติ แต่ก็อาจมีความไมแ่นน่อนและมีความท้าทายที�เพิ�มขึ�นจาก
นโยบายของรัฐบาลสหรัฐฯชุดใหม ่นอกจากนี� ความคาดหวังการย้าย
ฐานการผลิตจากจีนไปเวียดนามในรอบนี�อาจไมช่ัดเจนนัก เนื�องจาก
ป�จจัยต่างๆมีการเปลี�ยนแปลงไป เชน่ ความผันผวนของอัตราแลก
เปลี�ยน ความสามารถในการแขง่ขันที�เพิ�มขึ�นของประเทศเพื�อนบ้าน
ค่าเชา่ที�ดินและต้นทุนแรงงานที�เพิ�มขึ�นในเวียดนาม

ความเสี�ยงอกีอยา่งหนึ�งคือแนวโน้มที�ค่าเงินดอลลารส์หรฐัอาจจะ
แข็งค่าขึ�นภายใต้การบริหารของประธานาธิบดีคนใหม ่และความ
เป�นไปได้ที�ภาษีนําเข้าสินค้าจากจีนจะเพิ�มขึ�น ก็อาจทําให้จีนต้องลด
ค่าเงินเพื�อรักษาความสามารถในการแขง่ขันด้านการสง่ออก ซึ�งการ
ลดค่าเงินนี�จะเป�นแรงกดดันค่าเงินดองเพิ�มเติม เพราะเศรษฐกิจของ
เวียดนามมีความเชื�อมโยงอยา่งใกล้ชิดกับจีนผา่นการค้าและการ
ลงทุน

มูลค่าการซื�อขายเฉลี�ยต่อวันลดลง 8.59% เมื�อเทียบรายสัปดาห์
เหลือ 590 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือราว 20,230 ล้านบาท การขาดแรง
กระตุ้นและผลตอบแทนการลงทุนที�ต�าของราคาหุ้นเมื�อเปรียบเทียบ
กับชอ่งทางการลงทุนอื�นๆ เชน่ อสังหาริมทรัพย์และทองคําในชว่งไม่
กี�เดือนที�ผา่นมา ก็มีสว่นที�ทําให้สภาพคล่องลดลง

ความเคลื�อนไหวในกลุ่มอุตสาหกรรม:
กลุ่มไอทขีึ�นมาเป�นกลุ่มที�มผีลตอบแทนที�ดทีี�สดุในสปัดาหน์ี� โดย
เพิ�มขึ�น 1.09% การเพิ�มขึ�นอยา่งนา่ประทับใจนี� เกิดจากผลกระทบ
เชิงบวกของการพุง่ขึ�นของราคาหุ้นเทคโนโลยีทั�วโลก
กลุ่มการเงินหดตัว 0.85%โดยได้รับแรงกดดันหลักจากผลการ
ดําเนินงานที�ต�ากว่ามาตรฐานของหุ้นธนาคาร
ภาคอสงัหารมิทรพัยม์กีารเติบโตเพิ�มขึ�น 0.09% โดยคาดการณ์ว่า
จะมีเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) จะเข้ามาในเวียดนาม
มากขึ�น ข้อมูลล่าสุดจากกระทรวงการคลังเผยว่าเงินลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศ (FDI) และเงินลงทุนจากต่างประเทศ (FII) ในภาค
อสังหาริมทรัพย์อยูที่� 5.23 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในชว่ง 10 เดือน
แรกของป� 2567 ซึ�งเพิ�มขึ�น 2.38 เท่าจากชว่งเดียวกันของป�ก่อน
หุน้กลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภคมรีาคาลดลง ข้อมูลล่าสุดจาก GSO
แสดงให้เห็นว่าการบริโภคภายในประเทศยังคงอ่อนแอ โดยการ
เติบโตของการค้าปลีกที�เป�นตัวเงินลดลงเหลือ 7.1% เมื�อเทียบกับป�
ที�แล้วในเดือนตุลาคม (จาก 7.5% ในเดือนกันยายน) ขณะที�การ
เติบโตที�แท้จริงใน 10 เดือนแรกของป� 2567 อยูที่�เพียง 4.6% เมื�อ
เทียบกับป�ก่อน (การเติบโต 10 เดือนแรกของป� 2566 อยูที่� 7.3%
เมื�อเทียบกับป�ที�แล้ว)
หลังจากที�ตลาดหลักทรัพย์เวียดนามได้เริ�มดําเนินมาตรการ non-
prefunding solutions (NPF) สาํหรบันักลงทนุสถาบนัต่าง
ประเทศมาใช้ในสปัดาหน์ี� ทกุอยา่งก็เป�นไปอยา่งราบรื�น SSI ได้
รายงานว่า ลูกค้าต่างชาติมีความต้องการใช้บริการนี�เพิ�มมากขึ�น
เรื�อยๆ
ในสปัดาหน์ี� SSI ได้มกีารประชุมกับตัวแทนของ FTSE Russell
โดยภาพรวมของการประชุมเป�นไปในเชิงบวก FTSE Russell รับ
ทราบถึงการเป�ดตัวกลไก NPF และตั�งตารอขั�นตอนถัดไปในการ
อํานวยความสะดวกให้เงินทุนจากต่างประเทศไหลเข้าหากตลาด
เวียดนามได้รับการยกระดับ ซึ�งรวมถึงการทําให้ขั�นตอนการเป�ด
บัญชีง่ายขึ�นด้วย

ผลตอบแทนเปรยีบเทียบของ
กองทุนเวียดนาม SSI-SCA 
กับดัชนอ้ีางอิง VN Index
ตั�งแต่ต้นป�ถึงป�จจุบนั

ที�มา: SSI.Com.VN


