
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 40,218.07 39,832.56 +0.97% +31.52%

VN Index 1,291.49 1,271.27 +1.59% +14.30%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 14.73% P/E 13.33x 15.57x

ACB 8.88% P/BV 2.14x 1.74x

MWG 6.58% ROE 17.17% 12.21%

CTG 5.25% Div 3.12% 3.62%

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 23-27 กันยายน 2567 

ฝ�ายพฒันาธุรกิจ  0-2088-9350

ตลาดหุน้เวยีดนามยงัคงแสดงใหเ้หน็ถึงความแขง็แกรง่
ดัชนี VN-Index สามารถรกัษาโมเมนตัมเชิงบวกได้ตลอดสปัดาห์
ที�ผา่นมา แมว่้าตลอดทั�งป� ดัชนจีะพยายามทําลายแนวต้าน
สาํคัญที�ระดับ 1,300 จุดถึง 4 ครั�ง แต่ก็ไมป่ระสบความสาํเรจ็

ป�จจัยหลักที�ขัดขวางการทะลผุา่นแนวต้าน 1,300 จุดในอดตี
ได้แก่

การขายสทุธิของนักลงทนุต่างชาติ: ตั�งแต่เดือนมนีาคมถึง
สงิหาคม นักลงทุนต่างชาติขายหุน้ออกมามาก สง่ผลกระทบ
ต่อดัชนีและราคาหุ้นโดยรวม
ความผนัผวนของอัตราแลกเปลี�ยน: ทําใหนั้กลงทนุใน
ประเทศระมดัระวังในการลงทุน

อยา่งไรก็ตามสถานการณ์ในป�จจุบนัมคีวามแตกต่างออกไป 
มีป�จจัยบวกหลายประการที�สนับสนนุการเติบโตของตลาดหุน้
เวียดนาม ได้แก่

กําไรของบรษัิทเติบโตแขง็แกรง่: ผลประกอบการของ
บรษัิทจดทะเบียนสว่นใหญม่แีนวโน้มที�ดีขึ�น
กระแสเงินทนุต่างชาติกลับมา: นักลงทุนต่างชาติเริ�มกลับ
เข้ามาซื�อหุ้นในตลาดหุน้เวียดนามอีกครั�ง
ความเสี�ยงด้านอัตราแลกเปลี�ยนลดลง: สถานการณ์ด้าน
อัตราแลกเปลี�ยนมคีวามเสถียรมากขึ�น
สญัญาณเศรษฐกิจมหภาคแข็งแกรง่: เศรษฐกิจเวียดนามมี
แนวโน้มเติบโตอยา่งต่อเนื�อง

ด้วยป�จจัยบวกที�แขง็แกรง่เหล่านี� มแีนวโน้มสงูที�ดัชน ีVN-Index
จะสามารถทะลผุา่นแนวต้าน 1,300 จุดได้สาํเรจ็ หากไมม่เีหต-ุ
การณ์ที�ไมค่าดคิดเกิดขึ�น

หุน้ธนาคารเป�นดาวเด่นของตลาดในสปัดาหท์ี�ผา่นมา 
หุน้ธนาคารมกีารปรบัตัวขึ�นอยา่งแขง็แกรง่ และเป�นป�จจัย
สาํคัญที�ผลักดันใหดั้ชนตีลาดหลักๆ อยา่ง VN-Index, VN-30
และ VN-Midcap ป�ดสปัดาหใ์นแดนบวก

ป�จจัยสาํคัญที�หนุนใหหุ้น้ธนาคารทําผลงานได้ดี
การเติบโตของสนิเชื�อ: ธนาคารหลายแหง่รายงานว่า มกีาร
เติบโตของสนิเชื�ออยา่งแขง็แกรง่ ซึ�งบง่ชี�ถึงความต้องการ
สนิเชื�อที�เพิ�มขึ�นในระบบเศรษฐกิจ
NIM ที�ปรบัตัวดขีึ�น: Net Interest Margin (NIM) หรอื
อัตรากําไรสทุธิจากดอกเบี�ยของธนาคารหลายแหง่ มแีนว
โน้มที�ดีขึ�น ซึ�งหมายถึงความสามารถในการสรา้งกําไรจาก
การใหส้นิเชื�อเพิ�มขึ�น
ไตรมาสที� 4 เป�นช่วงไฮซซีั�น: โดยทั�วไปไตรมาสที� 4 มกัจะ
เป�นชว่งที�มกิีจกรรมทางเศรษฐกิจสงู ทําใหธ้นาคารมโีอกาส
ในการปล่อยสนิเชื�อและสรา้งรายได้เพิ�มขึ�น
มลูค่าที�น่าสนใจ: แมว่้าราคาหุน้ธนาคารจะปรบัตัวขึ�น แต่
เมื�อพจิารณาจากป�จจัยพื�นฐานแล้ว มลูค่าของหุน้ธนาคาร
สว่นใหญย่งัคงอยูใ่นระดับที�นา่สนใจ

มลูค่าการซื�อขายสงูสดุในรอบหลายสปัดาห ์มลูค่าการซื�อขาย
เฉลี�ยต่อวันพุง่สงูขึ�นถึง 873 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ (เทียบเท่า
28,200 ล้านบาท) เพิ�มขึ�น 19.3% เมื�อเทียบกับสปัดาหก่์อนหนา้

นักลงทนุต่างชาติยงัคงมคีวามเชื�อมั�น แมว่้าตัวเลขรวมจะ
แสดงใหเ้หน็ว่านกัลงทุนต่างชาติขายสทุธ ิ20.26 ล้านดอลลาร์
สหรฐัฯ แต่หากไมนั่บการขายหุน้ VIB จํานวนมากครั�งเดียวของ
นกัลงทนุต่างชาติผา่นทาง put-through แล้ว นกัลงทุนต่างชาติ
จะเป�นผู้ซื�อสทุธิมากกว่า 80 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ โดยหุน้ที�ได้รบั
ความสนใจเป�นหุน้ของบรษัิทขนาดใหญ ่ได้แก่ MWG, TPB, VCI,
HCM และ SSI 


